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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

ibudalanasjodur (,sjédurinn®) er med hoéfudstodvar ad Borgartini 21 i Reykjavik og starfssttd & Saudarkroki.
ibudalanasjodur starfar & grundvelli laga nr. 44/1998, um huisnaedismal. Markmid laganna er ad studla ad pvi med
lanveitingum og skipulagi hisneedismala ad landsmenn geti buid vid 6ryggi og jafnrétti i hisnaedismalum.

Samstaeduarsreikningur Ibudalanasjods er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir
hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og vidbotarkrofur um upplysingagjof félaga sem hafa verdbréf sin skrdd a
skipulégdum verdbréfamarkadi.

Afkoma arsins 2015

Arid 2015 nam rekstrarafgangur af rekstri Ibidalanasjods 1.826 millionum kréna samanborid vid 3.241 milljon krona
rekstrarafgang arid 2014. Eigid fé i arslok nam 19.838 milljénum og eiginfjarhlutfall 5,5%, samanborid vid 4,5% i arslok
2014. Eiginfjarhlutfall ibudalanasjods er na i fyrsta sinn fra arinu 2007 yfir langtimamarkmidi sj6dsins, sem er 5% skv.

reglugerd nr. 544/2004, auk pess sem sjédurinn skilar rekstrarafgangi annad &rid i réd.

Fjarmoégnun

| arslok 2015 namu utlan 647.969 milljonum og laekkudu Gtlanin um 80.112 milljénir & arinu, en par af voru 33.800
milljonir vegna skuldadrreeda stjdrnvalda. Skuldastada sjodsins nam 784.435 milljionum og leekkadi um 22.209 milljonir
a &rinu. Fjdrmagn i avoxtun utan Gtldnasafns sjodsins nam 126.691 milljon i &rslok en par af voru 107.152 milljonir i
verdtryggdum skuldabréfum sem aetlunin er ad eiga Ut liftima bréfanna & méti skuldum sj6dsins. Hiuti af peim bréfum
eru samningsbundin sértryggd skuldabréf ad fjarhaed 69.967 milljénir sem keypt voru i desember 2015 sem styrkja
mun avoxtun fjirmuna utan vedlanasafns sjodsins umtalsvert strax a arinu 2016.

Préun vanskila og geedi lanasafns

Gaedi Utlana aukast toluvert vegna minnkunar vanskila og beettrar tryggingastddu lanasafnsins m.a. vegna haekkunar
fasteignaverds umfram verdlag. i lok ars 2015 voru 3,47% eda samtals 1.547 heimili i vidskiptum vid sjodinn med lan
sin i vanskilum en pad hlutfall var um haest 10% um mitt &r 2012. Medal vedsetningarhlutfall lanasafns sjédsins sem
hlutfall fasteignamats for vel yfir 60% i kjolfar hrunsins en nemur na innan vid 46% af vedandlagi og nam 53,6% i
upphafi ars. Ovarid lanavirdi umfram 100% af virdi vedandlags er um 3,8% af virdi lanasafnsins, sama hlutfall var 5,4%
i upphafi ars. Feerd virdisryrnun & méti 6vorou lanavirdi nam um 2,4% af ldnasafni i lok ars 2015.

Fasteignir og adrar eignir til s6lu

Fjarbinding vegna fullnustueigna leekkadi um 7.849 milljonir & arinu en 898 eignir voru seldar. Bdkfeert virdi
fullnustueigna i lok ars nam ad jafnadi 81% af fasteignamati undirliggjandi eignasafns. Bokfaert virdi fullnustueigna
sjodsins er pvi 1.822 milljdnum laegra en gangvirdismat sému eigna. Fullnustueignum sjodsins feekkadi ar 1.891 i
1.348 & é&rinu 2015 par sem sjodurinn seldi fleiri eignir & &rinu en hann leysti til sin. Alls leysti sj6durinn til sin 355
eignir. Agetlanir sj6dsins gera rad fyrir mikilli sélu fasteigna & arinu 2016 sem leida mun til leekkunar fjarbindingar

vegna fullnustueigna og um leid styrkingar hreins vaxtamunar sjodsins.

Stjorn Ibudalanasjods hefur akvedid ad selja Leigufélagid Klett ehf. sem er dotturfélag sjodsins. Verdbréfafyrirtaekinu
Virdingu hefur verid falid ad sja um soélu félagsins i opnu soluferli.

Rekstur &rsins 2015

Rekstrarnidurstada arsins 2015 motast af styrkingu lanasafns vegna minni vanskila, laekkun rekstrarkostnadar, sélu
fullnustueigna, tapadra vaxtatekna vegna skuldalrreeda stjornvalda, uppgreidslum og samdreetti i nyjum atlanum.
Stddugildi i arslok 2015 voru 88 og faekkadi stédugildum um 6,5 & arinu. Launakostnadur leekkadi um 1% milli ara pratt
fyrir umtalsverda haekkun launa i samraemi vid kjarasamninga vid SFR og BHM. Annar rekstrarkostnadur laekkar & milli
ara um 5% og nam rekstrarkostnadur sem hlutfall heildareigna 0,23%. Fra arinu 2013 hefur rekstrarkostnadur sjodsins
leekkad um 13% og i aaetlunum fyrir arid 2016 er gert rad fyrir ad rekstrarkostnadur leekki um 9% til vidbotar.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora, frh.;

A arinu 2015 rédst stjorn sjodsins asamt forstjora i stefnumotunarvinnu og breytti &herslum { rekstri i kjélfarid.
Meginaherslur i rekstri ibGdalanasjods mida ad pvi ad einfalda pjonustu til ndverandi vidskiptavina med pad ad
markmidi ad draga Ur uppgreidslum og hamarka virdi eignasafns sjédsins. Til pess ad ad hrinda stefnumétuninni |
framkveemd voru gerdar breytingar & skipulagi. Eftir breytingarnar skiptist starfsemi ibtdalanasjods i fisggur meginsvid;
vidskiptasvid, Gtlanasvid, fjarmalasvid og rekstrarsvid. | samraemi vid breyttar aherslur i rekstri hafa nedangreindar
starfsaherslur verio sampykktar af stjorn fyrir arid 2016:

1. Ad einfalda pjénustu til niverandi vidskiptavina med pad ad leidarljési ad draga ur uppgreidslum vidskiptavina.

2. Ad hdmarka virdi utlanasafns sjédsins med virku eftirlitskerfi og arangursrikri innheimtustarfsemi.

3. Ad lagmarka rekstrarkostnad sjédsins med skilvirku vinnulagi, einfdldun verkferla, einféldun regluverks og betra
innra skipulagi.

4. Ad halda &fram markvissri s6lu & fullnustueignum sjodsins.

5. Ad tryggja endurfijarmdgnun og na aseettanlegri avoxtun lausafjar i samraemi vid fjarfestingastefnu.

Anrif skuldaurreeda rikissj6ds & afkomu arsins 2015.

A arinu 2015 hafdi uppgreidsla rikissj6ds & lanum ibudalanasjods, samtals ad fjarhaed 33.800 milljonir, neikvaed ahrif &
hreinar vaxtatekjur sj6dsins. [ fiarldgum fyrir arid 2015 er gert rad fyrir framlagi til Ibidalanasjods vegna pess vaxtataps
sem sjédurinn vard fyrir vegna skuldadrreeda stjornvalda. Vid uatreikninginn er tekid tillit til pess a hvada kjorum
sjodurinn avaxtar lausfé sitt. Mismunur peirrar avoxtunar og vaxta lananna sem rikissjédur greiddi upp er grundvéllur
vaxtaframlagsins. Med fjarfestingu ibldaléanasjods i verdtryggdum sértryggdum skuldabréfum atgefnum af Arion banka
hf. i desember 2015 hefur ad mestu leyti verid brugdist vid uppsdéfnudum uppgreidslum lana sjodsins. Fjarfestingin
skilar sér strax i auknum hreinum vaxtatekjum. Raunavoxtun fjarmuna i avéxtun utan Gtlanasafns sjodsins nam 2,72%
a arinu 2015. Sala litt vaxtaberandi eigna sbr. hlutabréf i dotturfélagi og sala fullnustueigna mun styrkja hreinar
vaxtatekjur sjodsins umtalsvert pegar séluandvirdid hefur verid endurfjarfest i vaxtaberandi eignum.

Aheettur i rekstri

ibudalanasjodur stendur frammi fyrir ymis konar aheettu og er ahaettustyring mikilveegur og orjufanlegur pattur fra
annarri starfssemi sjodsins. Endanlega abyrgd a aheettustyringu ber stjorn sjédsins. Stjornin akvedur vidunandi dhaettu
sjodsins eftir pvi sem 16g og reglur heimila. Fjallad er um umgjord ahaettustyringar i skyringu 33.

Stjornunarhaettir
{budalanasjodur starfar i samraemi vid 16g nr. 44/1998, um hasnaedismal, 16g um nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki,
reglugerdir og leidbeinandi tilmeeli FME eftir pvi sem vid & hverju sinni.

[ starfsreglum stjornar er fjallad um starfsheetti hennar, heefi, fundi og verkaskiptingu & milli stjérnar og forstjora.
Reglubok stjérnar inniheldur allar reglur sem stjorn er l6gum samkveemt falid ad setja um starfsemina og rammar inn
heimildir og verklag starfseminnar. Jafnframt hefur stjérn sett sjédnum ahaettustefnu og fjarfestingastefnu sem kvedur
a um aheettuvilja stjornar i starfsemi sjodsins og eftirlitspaetti med lausafjarstyringu.

Innan ibadalédnasj6ds er unnid eftir skipuriti og verkaskiptingin er skyr, starfslysingar eru til stadar fyrir 6ll storf og
komid i veg fyrir hagsmunaarekstra i starfseminni. Auk pess er virk upplysingagjof til starfsfélks.

Regluvérdur er skipadur af stjorn samkveemt erindisbréfi og kynnir hann stjorn tvisvar a ari skyrslu um storf
regluvérslu.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora, frh.;

Stjérn

Stjorn ibudalanasjods leggur aherslu & ad vidhalda godum stjornarhattum. Han reedur forstjéra og gengur fra radningu
hans. Stjérnin hittir innri og ytri endurskodendur sjédsins reglulega. Stjérn sjédsins hefur eftirlit med ad skyrslugjof
sj6dsins til Fjarmalaeftirlitsins, Sedlabanka islands og annarra stjérnvalda séu & hverjum tima i samraemi vid akveedi
laga og reglugerda. Stjornin tekur einnig akvardanir um 6ll mal sem teljast vera dvenjuleg eda mikilshattar. Arid 2015
hélt stjérnin 32 stjornarfundi.

[ umbodi stjornar starfa prjar nefndir: Endurskodunarnefnd sem hefur I6gbundid eftirlitshlutverk med endurskodun
sj6dsins og 6drum péattum en i henni sitja tveir utanadkomandi sérfreedingar og stjornarmadur. Rekstrarpréunarnefnd
starfar einnig i umbodi stjornarinnar og hana skipa tveir stjéornarmenn asamt forstjora. Hlutverk nefndarinnar er ad
einfalda rekstur og skipurit sjédsins og er helsta markmid nefndarinnar ad hagreeda i rekstri. ba starfar i umbodi
stjérnar ahaettunefnd sem fjallar um aheettur i rekstri og aheettustyringu auk annarra mala sem visad er til hennar af
stjérn. Nefndin er skipud tveimur stjornarménnum og einum utanadkomandi sérfreedingi. Nefndin heldur fundi ad
jafnadi manadarlega.

Stjorn ibudaléanasjéds skipa prir karlkyns fulltrGar og tveir kvenkyns.

Stjorn sjodsins var skipud i september 2013. A &arinu 2015 sétu eftirtaldir einstaklingar i stjérn sjodsins:

- Ingibjérg Olof Vilhjalmsdottir, fra september 2013
- Haukur Ingibergsson, fra september 2013

- Drifa Snaedal, fr4 jandar 2014

- G.Valdimar Valdemarsson, fra oktéber 2014

- porsteinn Arnalds, til september 2015

- Sigurbjorn Ingimundarson, fra desember 2015

Framkveemdastjorn

Forstjori tekur vid fyrirmeelum fra stjorn ibGdalanasjods og starfar ad 6llum malum og rekstri sjédsins samkvaemt
I6gum. Forstjori fer med akvordunarvald i 6llum malefnum sjodsins sem ekki eru 6drum falin med 16gum, sampykktum
sj6dsins eda med akvordun stjérnar. Forstjora ber ad hafa frumkvaedi ad stefnumétun ibudalanasjods og gera tillégur
par ad latandi til stjornar. Forstjori situr flesta stjornarfundi og hefur & peim umraedu- og tilldgurétt.

Framkvaemdastjorn sjodsins er skipud, auk forstjora, fjorum framkveemdastjorum sem taka akvardanir um daglegan
rekstur. Framkvaemdastjorn fjallar um steerri dkvardanir og gerir tilldgur um stefnumoétandi &kvardanir til stjornar.
Pannig vinna stjérnendur sjodsins fjairhagsaaetlun og starfsaeetlun a grundvelli stefnumétunar sem stadfest er af stjorn.

{ umboai forstjora starfa fjorar nefndir: Fjarhagsnefnd sem fjallar um og tryggir yfirsyn yfir skyrsluskil til eftirlitsadila og
hefur eftirlit med starfsemi fjarstyringar, tryggir eftirfylgni vid fjarstyringarheimildir og leggur fram tillégur ad breyttum
fiarstyringarheimildum til stjérnar. Oryggisnefnd fjallar um upplysingadryggi en sjédurinn hefur privegis fengid vottun
vegna I1SO 27001 upplysingaéryggisstadalsins sem innleiddur var arid 2012. Hja sjédnum starfa tveer lananefndir,
annars vegar vegna einstaklingslanveitinga og hins vegar vegna lanveitinga til I6gadila. Greidsluerfidleikanefnd er
priggja manna nefnd sem fjallar um allar &kvardanir & grundvelli greidsluerfidleikalrraeda.

Sjédurinn  hefur sett sér starfsmannastefnu, stefnu og asetlun gegn einelti og kynferdislegri areitni auk
jafnréttisazetlunar. Reglubundin samskipti eru & milli stjiornenda Ibudalanasjods og velferdarraduneytis.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora, frh.;

Yfirlysing stjérnar og forstjora

Arsreikningur ibudalanasjods fyrir arid 2015 er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla, eins og stadlarnir
hafa verio stadfestir af Evrépusambandinu, og viobétarkréfur um upplysingagjof félaga sem hafa verdbréf sin skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.

Samkvaemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af rekstrarafkomu Ibtdalanasjods a
arinu 2015, eignum, skuldum og fjarhagsstddu hans 31. desember 2015 og breytingu & handbeeru fé 4 &rinu 2015.

Jafnframt er pad alit okkar ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar og forstjéra geymi gléggt yfirlit um préun og arangur
i rekstri og st6du sjédsins og lysi helstu dhaettupattum sem sjédurinn byr vid.

Stjorn og forstjori Ibudalanasjods hafa fjallad um arsreikning sjodsins fyrir arid 2015 og stadfesta hann med undirritun
sinni.

Reykjavik, 4. mars 2016.

Stjorn:

% 7/7/72 0@ ygawww{

Ingibjorg Olof Vilhjalmsdéttir, stjornarformadur

Wmaém /’ 7 2\%/' .

Drifa Sneedal Sigurbjorn Ingimundarson, varaformadur stjornar

‘HMK&LL‘"}IA”L‘ ZLWZ Jjo //fy//cﬁ ) ppesd /é///{ rrarty [/

Haukur Ingibergsson G. Valdimar Valdimarsson

Forstjori:

:‘%&)—a«cv\/»-——\ /» AN DA
e —_—

Hermann Jénasson

Arsreikningur samsteedu [budalanasjods 2015 5



Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar ibudalanasjods.

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning ibadalanasjods fyrir arid 2015. Arsreikningurinn hefur ad geyma
rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um helstu
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda og stjornar & arsreikningnum

Stjorn og stjérnendur eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samreemi vio alpjédlega
reikningsskilastadla. Samkvaemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og
framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum &an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi
eda mistaka. Abyrgd stjornenda neer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu
mati midad vid adsteedur.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi &liti sem vid latum i lj6s & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vio alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja
og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri heettu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid dheettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir,
en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat & peim
reikningsskilaadferoum og matsadferoum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat a framsetningu
hans i heild.

Vid teljum ad vido endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins & arinu 2015, fjarhagsstéou hans 31.
desember 2015 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2015, i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa verid stadfestir af Evropusambandinu.

Abending

An pess ad gera fyrirvara vid alit okkar viljum vid benda & umfjéllun i skyringu 2.b. er vardar évissu um rekstrarhaefi
sjodsins.

Stadfesting vegna skyrslu stjérnar

i samreemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid ad skyrsla stjornar inniheldur ad

lagmarki paer upplysingar sem henni ber ad innihalda, komi paer ekki fram annars stadar i arsreikningnum, i samraemi
vio 16g um arsreikninga.

Reykjavik, 4. mars 2016

Grant Thornton endurskodun ehf.

9 S— .y /J V ‘/ / =

U YIvele Janksq. S 74 7707 e
Sturla Jénsson David Arnar Einarsson

|6ggiltur endurskodandi |6ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur samsteedunnar og Yfirlit um
heildarafkomu arsins 2015

Skyr. 2015 2014
VAXEALEKJUL ..ttt ettt 51.706.865 45.783.689
VaXIAGJOIA ....ccvvieiiiiiiii et ( 50.074.104) (  43.995.208)
Hreinar VaxtatekjUT ........oooiiiieiie e 20 1.632.761 1.788.481
ABTAI TEKJUT e 21 182.717 159.252
Rekstrartekjur Samtals .......coooouiiiiiiiiie e 1.815.478 1.947.733
Laun og launatengd gjold ..........ccoviiiiieiiiieeee e 22 920.164 927.151
ANNAr rekStrarkOSINAOU ..........coviiiiiiiieeie et 23 900.688 947.648
Afskriftir rekstrarffarmuna og éefnislegra eigna ..........ccccvvvveeiiiieeiiiieenns 25 53.682 50.887
Rekstrargjold samtals .........cccociiiiiiiiiii 1.874.534 1.925.686
Tekjur umfram gjold af fasteignum til SOIU .........c.ccooveriiiiieicee, 26 162.717 194.901
Hreinar reKStrartekjur.........oeo i 103.661 216.948
Virdisryrnun Gtlana og fasteigna til SOIU .........ccocvveviiiiiiiiiii e, 27 1.059.259  ( 1.538.170)
Virdisryrnun Verobréfa ..o 19 251.953 4.017.000
Hagnadur arsins af aframhaldandi starfsemi..........cccccovvviinineninnenn, 1.414.873 2.695.778
Hagnadur af aflagdri starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti ....................... 28 412.001 545,937
Hagnadur arsins og heildarafkoma........ccccoooeeiiiiiiie e 1.826.874 3.241.715

Skyringar a bladsidum 11 til 35 eru 6adskiljanlegur hluti samstaeduarsreikningsins.
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Efnahagsreikningur samsteedunnar
31. desember 2015

Skyr. 2015 2014
Eignir

HanNdDERIt T8 ... e 5 13.236.528 17.524.392
Krofur & 1anastofNanir .........c.eoiiioiiie e 6 5.061.627 7.621.776
MarkadsVerODIref ..........ooiiiiii e 7 4.898.018 3.232.477
ONNUE VEIBIIET ..ot 8 97.617.421 27.110.898
Krafa & FMKISSJOO .....vvieiiiiieiiee et 9 5.877.687 4.546.964
UHAN 1o 10 647.969.024 728.081.166
Fasteignir til SOIU ......oooviiiiieie e 11 20.021.499 27.870.768
FJArfestingar@ignir ........c.eeii i 12 0 8.063.973
REKSIrarfJArMUNIK ........ooiiiie e 13 99.578 105.964
OEfNISIEGAT @IGNIE ..veevveeeeeeeecee ettt e 14 200.838 171.002
F o= L =T o] o1 S PP PP PPPPPPRP 344.543 326.696
Bignir til SOIU  .eeeeiiiie e s 15 8.946.871 0
Eignir samtals 804.273.634 824.656.077

Skuldir
Verdbréfaltgafa ........ccouviiiiiie e 16 778.926.079 798.547.938
ONNUE TANEAKA ...ttt sttt reave e 17 3.631.603 3.871.068
ABTAT SKUIIT ..ot e 18 1.491.087 4.226.095
Skuldir vegna €igna til SOIU .........ceecviieiiiinieii e 15 387.015 0
Skuldir samtals 784.435.784 806.645.101

Eigio fé
STOTNFE o 57.655.408 57.655.408
OJAMNABG TAD ..vevvvvvvveveveteeeteeet ettt ettt seaeaeeis 37.817.558) ( 39.644.432)
Eigio fé samtals 19.837.850 18.010.976
Skuldir og eigid fé samtals 804.273.634 824.656.077

Skyringar a bladsidum 11 til 35 eru 6adskiljanlegur hluti samstaeduarsreikningsins.
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Eiginfjaryfirlit samstaedunnar 31. desember 2015

Eigid fé
Arid 2015 Skyr. Stofnfé Ojafnad tap samtals
Eigid fé 1. januar 2015 ........cooouiiiiiiiie e 57.655.408 ( 39.644.432) 18.010.976
Hagnadur arsins og heildarafkoma 0 1.826.874 1.826.874
Eigid fé 31. desember 2015 ........ccocoeviieeiiieniieee e 57.655.408 ( 37.817.558) 19.837.850
Eigid fé
Arid 2014 Stofnfé Ojafnad tap samtals
Eigid fé 1. januar 2014 ........ccceeiiieiieeee e 57.655.408 ( 42.810.019) 14.845.390
Leidrétting skuldbindinga 18 0 ( 76.129) ( 76.129)
Hagnadur arsins og heildarafkoma 0 3.241.715 3.241.715
Eigid fé 31. desember 2014 ..........cocoeviiieiiieniceee e 57.655.408 ( 39.644.432) 18.010.976

Skyringar a bladsidum 11 til 35 eru 6adskiljanlegur hluti samsteeduarsreikningsins.
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Sjodstreymisyfirlit samsteedunnar arid 2015

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins og heildarafkoma .............cccoooiiiiiinniieen

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbeetur af kréfum & lanastofnanir og utlanum ............cccceevneenns
Verdbaetur af [ANtOKUM .......ccceiiiiiiiieiiieec e
Afskriftir rekstrarffarmuna og éefnislegra eigna .........cccccoecvveeeiiinenne
RV 41 o157 210 o OSSR
Matsbreyting fjarfestingareigna ..........ccccceviveiieie e
TekjuskattssKuldbiNding .........coooeiviiiiiie e

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum:
(U1 o OO
Fasteignir til SOIU ......cooviiiiiiiee e
Krafa & rKISSJOO ......vveiiiiieiiiiee et
YN = L =T o | o1 PSPPI
ABFAr SKUIIF ©.eeeieieieiieiie e e e e

Fjarfestingarhreyfingar

Krofur & lanastofnanir, Breyting ...

Markadsverdbréf, breyting .........coooeee e

ONNUI VErdoréf, BreYting .........cccevieriiiiiiice e

Eignfeert vegna fjarfestingareigna ...........cccoeovveeeriiiiiiiee e

Fjarfesting i rekstrarfjarmunum og 6efnislegum eignum ............cccccveene
Fjarfestingarhreyfingar

Fjarmdégnunarhreyfingar

Verdbréfautgafa og onnur lantaka, afborganir ...........cccccooviiiins
Haekkun (Laekkun) a handbaeru fé ........cccoivieeiiiiiie e
Handbaert f& 1 Arsbyrjun ...
Handbaert f& T ArsIok ......ooiviiiiiiiee e
Sundurlidun handbeer fjar:

[ FoT a0 o= T i = SR
Handbaert fé sem tilheyrir eignum til SOIU ........cooovviiiiiiiiiiiniies

Skyringar & bladsidum 11 til 35 eru 6adskiljanlegur hluti samsteeduarsreikningsins.

2015 2014
1.826.874 3.241.715

( 15.188.675) 8.171.909)
15.955.208 8.467.687
58.246 54.086

(  1.311.212) 2.472.893)
( 561.152) 654.694)
116.755 136.488
95.114.477 47.809.997
7.677.663 1.240.868

( 1.240.000) 0
( 72.213) 22.202)
( 2.607.447) 5.317.026)
99.768.524 44.312.117
2.937.916 7.953.612

( 1.665.541) 1.109.362)
( 69.262.202) 3.383.380
( 58.511) 50.062)
( 101.974) 96.040)
( 68.150.312) 10.081.528
( 35.673.443) 44.785.641)
( 35.673.443) 44.785.641)
( 4.055.231) 9.608.004
17.524.392 7.916.388
13.469.161 17.524.392
13.236.528 17.524.392
232.633 0
13.469.161 17.524.392
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Skyringar

Almennar upplysingar
1. Upplysingar um ibudalanasjod

ibudalanasjodur (,sjodurinn®) er med héfudstddvar ad Borgartini 21, Reykjavik. Tilgangur sj6dsins er ad veita lan til ibtdarkaupa,
nybygginga og endurbéta ibudarhisneedis & islandi. ibudalanasjodur er sjalfsteed stofnun i eigu rikisins. Sjédurinn starfar
samkvaemt l6gum um hisnaedismal nr. 44/1998, Iytur sérstakri stjorn og heyrir stjornarfarslega undir velferdarraduneytié.
Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med sjédnum & grundvelli laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fijarmalastarfsemi. Rikissjodur
islands ber &byrgd & ollum fijarhagslegum skuldbindingum Ibldalanasjods i samraemi vid 16g. Samsteeduérsreikningur sj6dsins
hefur ad geyma arsreikning sj6dsins og doétturfélags hans sem er Leigufélagid Klettur ehf., saman er visad til peirra sem "sj6dsins"
eda "Ibudalanasjods”.

2. Grundvéllur reikningsskilanna

a. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastodlum sé fylgt
Samstaeduarsreikningur ibudalanasjods er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evropusambandinu. Umfjollun um nyja reikningsskilastadla IFRS og breytingar & st6dlum er ad finna i skyringu 34.v.

Stjérn Ibudalanasjods sampykkti samsteeduarsreikninginn 4. mars 2016.

b. Ovissairekstri ibidalanasjods og rekstrarhaefi
bad hefur lengi legid fyrir ad vaxtamunur sj6dsins er ekki mikill eda adeins um 0,28% sem dugar ekki fyrir virdisryrnun sambeerilegri
vid pa sem efnahagshrunid fol i sér.

Nokkurar Gvissu geetir um framtidarhlutverk ibudalanasjods. Fyrir vikid hefur stefnumoétandi akvordunartaka i nanasta umhverfi
sj6dsins verid sett & bid en slikt hefur neikvaed ahrif & rekstur sjédsins.

Litil atlanaaukning og auknar uppgreidslur vidskiptavina hafa neikvaed ahrif & vaxtamun sjédsins par sem sj6dnum er éheimilt ad
greida skuldir sinar fyrir gjalddaga peirra. bvi er staerra hlutfall fiarmuna i avoxtun utan hefébundinna vedlana til heimila og
leigufélaga. bvi getur dregid Ut j6fnudi milli eigna og skulda sj6dsins.

A fjarlsgum arsins 2015 er heimild sem zetlad er ad bzeta sj6dnum pann tapada vaxtamun sem radstafanir i pagu skuldsettra
heimila munu hafa & afkomu sj6dsins. Fyrir liggur &kvéroun um ad baeta sj6dnum neikvaed ahrif & vaxtamun sem nemur 1.240
millj.kr. & arinu 2015. Er pad gert med afhendingu verdtryggdrar krofu & rikid sem békast medal krafna & rikissj6d. Sjédnum hefur
ekki verid beett pad tap sem myndadist vid uppgreidslu & lanasafninu og hefur pad tap verid faert yfir virdisryrnun & arunum 2013 til
2015 og er azetlad ad fjarhaed 1.362 millj.kr.

c. Matsadferdir
Samstaeduarsreikningur sjédsins er gerdur & grundvelli kostnadarverds nema i eftirfarandi tilfellum: veltufjareignir eru feerdar a
gangvirdi, fasteignir til solu & kostnadarverdi eda hreinu gangvirdi, hvoru sem laegra reynist, fjarfestingareignir eru metnar &
gangvirdi, og eignir til sélu & kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum sélukostnadi, hvoru sem leegra reynist.

d. Starfreekslugjaldmidill
Samsteeduarsreikningurinn er gerdur og birtur i islenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill sj6dsins. Fjarhaedir eru birtar i
pusundum kréna nema annad sé tekid fram.

e. Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda
Gerd arsreiknings i samreemi vido alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og gefi sér
forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. betta mat og tengdar
forsendur eru byggdar a reynslu og ymsum &drum pattum sem taldir eru edlilegir & reikningsskiladegi og mynda grundvéll peirra
akvardana sem teknar eru um bdkfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 68rum heetti. Endanlegar nidurstdédur kunna
ad verda frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd & pvi timabili sem breyting er gerd og jafnframt &
sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem Ovissa i mati hefur mest ahrif & skradar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i
eftirfarandi skyringum:
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Skyringar, frh.:

Grundvodllur reikningsskilanna, frh.
Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda, frh.

* Virdisryrnun Gtlana, sja skyringu 27.
* Fasteignir til s6lu, sja skyringu 11.

* Fjarfestingareignir, sja skyringu 12.
+ Eignir til s6lu, sja skyringu 15.

Breytingar & framsetningu

Samanburdarfjarhaedum i rekstrarreikningi og yfirliti yfir heildarafkomu hefur verid breytt pannig ad hagnadur (tap) af aflagdri
starfsemi er syndur sér ad fradregnum tekjuskatti. Eignir og skuldir détturfélagsins Leigufélagsins Kletts ehf. eru skilgreindar sem
aflogd starfsemi en sjodnum er skylt ad syna i einni tolu i rekstrarreikningi og yfirliti um heildarafkomu hagnad eda tap eftir skatta af
aflagori starfsemi.

Starfspattayfirlit

Starfspattur er adgreinanlegur hluti rekstrar sem aflar tekna og gjalda sem eru adgreinanlegur hluti starfseminnar. Stjérnendur
skoda sérstaklega og meta frammistddu og rekstrarnidurstodu starfspattarins &samt pvi ad réddstafa fjarmunum sérstaklega til pessa
hluta starfseminnar. Fjarhagsupplysingar vegna starfspatta purfa ad vera adskildar i rekstrarlegum tilgangi til pess ad hluti rekstrar
teljist vera starfspattur. Sjodurinn skilgreinir starfsemi sina sem einn starfspatt.

Fjareignir og fjarskuldir

Samkveemt alpjédlegum reikningsskilastadli IAS 39 Fjarmalagerningar: faersla og mat greinast fjareignir og fjarskuldir i akvedna
flokka. Flokkunin hefur ahrif & pad hvernig fjarmalagerningar eru metnir. beir flokkar sem fjareignir og fjarskuldir sj6dsins tilheyra og
matsgrundvollur peirra er sem hér segir:

« Veltufjareignir - eru faerdar a gangvirdi gegnum rekstrarreikning
* Lan og krofur - eru feerdar & afskrifudu kostnadarverdi
* Adrar fjarskuldir - eru faerdar & afskrifudu kostnadarverdi

Eftirfarandi tafla synir hvada flokki fjareignir og fjarskuldir sj6édsins tilheyra, sem og gangvirdi peirra:

Skuldir &
afskrifudu Samtals
31. desember 2015 Veltufjar- Lan og kostnadar- bokfeert
eignir krofur verodi verd Gangvirdi
Eignir:
Handbaert fé.........ccoceeiviieiiiieiiiee e, 13.236.528 13.236.528 13.236.528
Krofur & lanastofnanir...........cccocceeeeceeeccieeens 5.061.627 5.061.627 5.061.627
Markadsversbréf..........coccovveeeiiie i 4.898.018 4.898.018 4.898.018
ONNUI VErBBIES.......ooveeeeeiieeeecee e 97.617.421 97.617.421 97.617.421
Krafa & rMKSSj00......cccouvereeiie e 5.877.687 5.877.687 5.877.687
UHAN. ..o 647.969.024 647.969.024 653.110.598
Fjareignir samtals..........cccccovvvveniniiiieninenn. 4.898.018 769.762.287 0 774.660.305 779.801.879
Skuldir:
Verdbréfaltgafa.........coceveeviviieeiiisn e 778.926.079 778.926.079 892.112.593
ONNU JANAKAL ..o 3.631.603 3.631.603 3.631.603
ASrar SKUIIr.........coovveiiiiiieiiee e 1.491.087 1.491.087 1.491.087
Fjarskuldir samtals...........cccocoviiiiieniniiennenns 0 0 784.048.769 784.048.769 897.235.283
31. desember 2014
Eignir:
Handbaert fé........cccevvevieviecee e 17.524.392 17.524.392 17.524.392
Kréfur & lanastofnanir...........c.ccoceeeeevieeeiiinnnne 7.621.776 7.621.776 7.621.776
Markadsversbréf..........oocovveeiiiviec i 3.232.477 3.232.477
ONNUI VEIBBIET......c.vveveeeeevee e 27.110.898 27.110.898 27.110.898
4.546.964 4.546.964 4.546.964
728.081.166 728.081.166 759.072.947
3.232.477 784.885.196 0 784.885.196 819.109.454
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Skyringar, frh.:

Skuldir &

4. Fjéareignir og fjarskuldir, frh. afskrifudu Samtals

Veltufjar- Lan og kostnadar- bokfeert
Skuldir: eignir krofur verdi verd Gangvirdi
Verdbréfaltgafa.........ccccoevviviiiee v 798.547.938 798.547.938 854.711.104
Onnur lantaka.... 3.871.068 3.871.068 3.871.068
Adrar skuldir.......... 4.226.095 4.226.095 4.226.095
Fjarskuldir samtals.........cccoooeviiiiieiiniieenieee 0 0 806.645.101 806.645.101 862.808.268

Gangvirdi Gtlana er metid med pvi ad navirda greidsluflaedi Utlanasafnsins med avoxtunarkréfu ibudabréfa auk 1,0% alags. Alagid
endurspeglar kostnad vid rekstur lanasafnsins og Utlanadhaettu auk uppgreidsludheettu i tilvikum lana sem eru an
uppgreidsludkvaedis.

Gangvirdi ibudabréfa byggir 4 gengi bréfanna & markadi i arslok. Gangvirdi Hasnzedisbréfa er metid med navirdingu greidsluflaedis
med voxtum Ibudabréfa auk 0,5% vaxtaalags, vegna lakari seljanleika en i tilvikum ibadabréfa. Gangvirdi Hasbréfa er metid med
navirdingu & véxtum Ibadabréfa auk 1,0% alags vegna seljanleika- og uppgreidsluahaettu bréfanna.

bau rikisverdbréf sem flokkud eru sem veltufjareignir eru eignfaerd & gangvirdi. Gangvirdismatid byggir & uppgefnum verdum a
virkum markadi fyrir sams konar eignir. Onnur rikisbréf eru eignfeaerd a kaupkrofu.

Stigskipting gangvirdis
Taflan hér ad nedan synir fjarmalagerninga, feerda a gangvirdi, flokkada eftir verdmatsadferd. Matsadferounum er skipt i 3 stig sem
endurspegla mikilvaegi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid akvordun gangvirdis fjarmalagerninganna.

Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: gangvirdismatid byggir & uppgefnum verdum & virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: gangvirdismatid byggir ekki & uppgefnu verdi & virkum markadi (stig 1) heldur & upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir
eignina eda skuldina, annad hvort beint (t.d. verd) eda ébeint (t.d. afleiddar af verdum).

Stig 3: gangvirdismatid byggir & mikilvaegum upplysingum 6drum en markadsupplysingum.

31. desember 2015 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals

Eignir:

RIKISVEIODIES.....cviiciiiiiricee e 4.898.018 4.898.018

31. desember 2014 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals

Eignir:

RIKISVEIODIET.......eiiiie e 3.232.477 3.232.477
5. Handbeert fé og bundnar innstaedur 2015 2014

Obundnar innstaedur hja Sedlabanka ISIANAS ............ccccveeevereeeeeeeeee et 13.151.849 17.064.614

Obundnar innstaedur i fArMAIASIOMUNUM ..........ccooueviieiceceeeeeeeeeeeeee e 84.679 459.778

HaNADEI T8 SAMIAIS .....oiviiiiii it e et e et e et e e neeeteesseeenteenseeanaeenteenrenas 13.236.528 17.524.392

6. Krofur & lanastofnanir

Krofur & lanastofnanir greinast pannig: 2015 2014
Millibankalan .. 5.007.313 7.508.083
Adrar Krofur .......coceeeeeeeiiieeen, 54.314 113.693
Krofur & lanastofnanir samtals .... 5.061.627 7.621.776
7. Markadsverdbréf
Markadsverdobréf greinast pannig: 2015 2014
SKrad rikisSVerahréf & ganQVirdi .........oocueiiiiiiiiie ittt e e a e 4.898.018 3.232.477
Markadsverdbréf SAMLAIS .........ocei ittt b e sae e be e saee e 4.898.018 3.232.477
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8. Onnur verdbreéf

Onnur verdbréf greinast pannig: 2015 2014
SErtrygg0 SKUIAADIET .......c.viiiiiieii ettt b et nbe s 69.967.066 0
Rikisverdbréf an virks markadar feerd & Kaupkrofu ..........ccccoviiieiiiiiicicc e 27.650.355 27.110.898
ONNUY VEIBIOIET SAMLAIS ©...v.vvveeeeiieeeeteirrc ettt s et e e e s s s senenas 97.617.421 27.110.898

9. Krafa arikissjéo
Sem krafa a rikissjod eru faerd tvo skuldabréf, annad ad fjarhaed 4.637 millj. kr. sem greida skal i einu lagi i arslok 2018 og hitt ad
fijarhaed 1.240 millj. kr. sem greida skal i einu lagi pann 01.01.2021. Bréfin eru med sérstakri 6timabundinni uppgreidsluheimild af
hélfu Rikissjods ad hluta til eda i heilu lagi. Eingdngu eru innheimtar vaxtagreidslur af skuldabréfunum & lanstimanum. Bréfin eru
ekki framseljanleg af halfu ibtdalanasjods.

10. Utlan

Utlan greinast pannig: 2015 2014
LAN il @INSTAKIINGA ....eveeetetiieee bbb 518.189.581 599.033.780
(=T a1 i oo = Yo 1 SO PP UPTURPRRPNE 129.779.443 129.047.386
UHIAN SAMLAIS .....cvvviesceeiiieeteieie ettt bbb s bbb bbbttt b s es et b 647.969.024 728.081.166
Virdisryrnun Utlana greinist pannig: 2015 2014
Afskriftareikningur GHANA T ArSDYIUN .......ooii e 21.127.603 22.438.473
VIFGISIYINUN UHIANA ...ttt ettt b et et e bt e e et e e bt e b e beeneenesbeenes ( 1.274.518) 311.339
Endanlegar afskriftir GIANG .........cccoooiiiiiii s ( 3.704.403) ( 1.622.209)
Afskriftareikningur GHANA T ArSIOK ...........ccccoviiiiiiiiiii e 16.148.682 21.127.603

11. Fasteignir til sélu
I arslok 2015 voru i eigu Ibudalanasjods 1.348 fasteignir (2014: 1.891) sem hann hafdi leyst til sin til fullnustu krafna. Heildarfjbldi
fasteigna til solu i eigu sj6dsins greinist pannig:

2015 2014
Fjoldi fasteigna f eigu SjO8SINS T Arshyrun ... 1.891 2.606
Fasteignir innleystar til fullnustu Krafna & &riNU ... 355 351
Fasteignir SEIHAI & ATNU .......cc.iiiiiiiiiie bbbttt st e e b et e eneenbeenes ( 898) ( 1.066)
Fjoldi fasteigna 1 ArsloK ..o 1.348 1.891
Fasteignir i eigu sj6dsins greinast pannig eftir landsveedum:
SUBUINES ...ttt bbb bbb bbb s b e ae e b b e e e b e s bt e e b e s e e e b s ne e 427 780
[ l01i0a]Te (o = LE V- <o 1 T SO OR PRSP 217 340
SUBUITANG ... e e 174 218
V=TS (0] F= Y3 o USRS PRSIt 141 201
AUSTUITANG ... 234 193
[T o T F= T3 Lo OSSP 99 109
Vestfirdir ....ccoeeveeieeiees 56 50
Fjoldi fasteigna i arslok 1.348 1.891

Af peim 1.348 eignum sem sjodurinn &tt i lok arsins voru 629 fasteignir skradar til sélu hja fasteignasélum. i Gtleigu voru 610
fasteignir (arslok 2014: 889) eda 45,2% af heildarfjdlda fasteigna i eigu sj6dsins pann 31. desember 2015 (arslok 2014: 48%).

Fasteignir til solu i arslok eru metnar & kostnadarverdi eda gangvirdi, hvoru sem laegra reynist og greinast pannig:

Hreint Bokfeert
Fjoldi Fasteignamat gangvirdi verd

Arslok 2015
T IIGU . eeceee e annans 610 12.291.088 11.820.409 10.673.140
Eignir i sOlu hja fasteignasolum............ccccvevceereevceeviese e 629 10.468.087 8.388.904 7.888.135
AUDBAT ..ot 87 1.497.664 1.314.558 1.200.935
Adrar eignir *... 22 374.780 319.964 259.289
SAMEAUS. ..ottt e e e e e e et e et e e e e e ret e e e e e an 1.348 24.631.619 21.843.836 20.021.499

* { Utburdi, leiguvanskilum eda eignir sem eru nykomnar i safnié og verid ad vinna ur.
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11. Fasteignir til s6lu, frh.

Arslok 2014

ABTar €IgNIT *..c.eeeieeeieeeee e

SAMLAIS.....coiiiiiie s
* [ Gtburdi, leiguvanskilum eda eignir sem eru nykomnar i safnid og verid ad vinna Ur.

12. Fjarfestingareignir

Hreint Bokfaert

Fjoldi Fasteignamat gangvirdi verd
889 17.416.631 16.901.886 15.556.879
913 14.351.411 11.946.170 11.206.199
67 964.470 828.626 778.596

2 29.950 56.876 35.303

20 393.790 351.103 293.792
1.891 33.156.252 30.084.662 27.870.768

Fjarfestingareignir sjodsins eru ibudarhisnzdi i eigu Leigufélagsins Kletts ehf. A arinu 2015 akvad stjorn sjodsins ad selja
dotturfélagio og eru eignir félagsins endurflokkadar i efnahagsreikningi sem eignir til s6lu sbr. skyringu 15.

Fjarfestingareignir greinast pannig:

Hofudborg Sudurland og  Vesturland og Nordurland Austurland Bokfeert virdi
Sudurnes Vestfirdir

Heildarverd
Endurflokkun 1.1.2014............ 2.770.908 2.263.718 835.993 968.745 519.853 7.359.217
Vidbaetur & &rinu..........cccceene 11.297 9.075 2.921 3.275 2.573 29.142
Endurbeetur & arinu................. 5.791 9.557 1.197 3.594 781 20.920
Heildarverd 31.12.2014........... 2.787.997 2.282.351 840.111 975.614 523.207 7.409.280
VIBDZRIUN 8 AMINU.........ocvvvee 18.899 11.362 9.924 12.998 5.328 58.511
Endurflokkun i eignir til s6lu....  (2.806.896) (2.293.713) (850.035) (988.612) (528.535) (7.467.791)
Heildarverd 31.12.2015........... 0 0 0 0 0 0
Matsbreyting
Matsbreyting 1.1.2015............. 484.954 101.350 (37.499) (18.878) 124.767 654.694
Matsbreyting & arinu.. 366.071 111.283 (13.182) 59.481 37.499 561.152
Endurflokkun { eignir til s6lu.... (851.025) (212.633) 50.681 (40.603) (162.266) (1.215.846)
Matsbreyting 31.12.2015......... 0 0 0 0 0 0
Bokfeert verd
Bokfaert verd 31.12.2014......... 3.272.951 2.383.700 802.612 956.736 647.974 8.063.973
Bokfeert verd 31.12.2015......... 0 0 0 0 0 0

Fasteignamat og brunabdtamat

Fasteignamat fjarfestingareigna sjodsins i lok arsins 2015 nam 7.995 millj. kr. Brunabdtamat fjarfestingareigna sjédsins i lok arsins

2015 nam 10.629 millj. kr.
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13. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig: Huasbunadur

og teeki Fasteign Samtals
Heildarverd
HEIlArverd 1.1.2014 ......ccoooiiiiieie ettt sttt se b sbeeee e e 255.657 10.197 265.854
VIBDEBEUN 8 ATINU ..ot 29.495 20.529 50.024
HEIldarverd 31.12.2014 ......coviieieieeie ettt sttt ebeeseene s 285.152 30.726 315.878
VIBDEBIUN & ATINU ..ottt 13.220 0 13.220
ENndurflokkun 7 @ignir til SOIU ......ceeveveieieieieieieeceeeeee et (4.931) 0 (4.931)
Heildarverd 31.12.2015 ......ccoiiiieiiieciie ettt 293.441 30.726 324.167
Afskriftir
AFSKITAD 1.1.2014 ..ottt bbbt nre s 190.382 5.967 196.349
AFSKIIFAO & AIINU ..ot 12.865 700 13.565
AFSKITAD 3L.12.2014 ..ottt ettt bbb 203.247 6.667 209.914
AFSKIIFAO & AIINU ..ot 14.481 1.027 15.508
Endurflokkun § eignir til SOIU ......coiiiiiiiiieiie e (833) 0 (833)
AFSKITA0 3L.12.2015 ..ottt bttt bt b 216.895 7.694 224.589

Bokfeert verd

BOKFEI VErd 1.1.2014 .....ceiiiiiiiiieieeeett ettt 65.275 4.230 69.505
BOKfaert Verd 31.12.2014 ......c.coueiriieeieeeieseeee e 81.905 24.059 105.964
BOKfaart verd 31.12.2015 .....ooiiiiiiiiieieieee ettt e 76.546 23.032 99.578

Fasteignamat fasteignar nam 9,0 millj. kr. i arslok 2015 (2014: 8,7 millj. kr.) og brunabétamat 22,2 millj. kr. (2014: 21,3 millj. kr.).

14. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir greinast pannig: Hugbunadur
Heildarverd

HEIIAAIVEIG 1.1.2004 ...ttt ettt e e e e et e e et e e et e e e eaae e e esseeeaasseeeasseeeaaseeeansbeeeanbeeesbaeeeasbesesnbeeearreeeas 464.391
Vidbeetur 4 arinu ............. 60.095
Heildarverd 31.12.2014 .. 524.486
VAT o= S (U T TV o LU SRR 79.750
ENdUrfloKKUN T @IGNIE il SOIU ...eoveiieieeie ettt ettt et et e e sb e e e nbeesbe e s mbeebeesteeenbeeseeennbeenbeesneeennenn (14.106)
[ T=T1 o Eo TRV =T T 1 I 0 USSR PURPSUPRN 590.130
Afskriftir

ATSKIITAO 11,2004 ..ot e e et e e ettt e e st e e et e e e st beeeabee e e eabe e e eabe e e e beeeeaabeeeaaaeeeaaraeeataeeeataeeeanreeeaaraeeares 312.963
PN 11 =T I U= LT TSP 40.521
PN i g1 = o TR O 0 USROS 353.484
PN 11 =T I U= LT SRR 38.174
ENAUITOKKUN T @IGNIT Il SOIU ..vvvevieeieeieeteecce ettt ettt ettt s st se et et ese st et esesaesesestese s stese e stesesessesesesseseseesens (2.366)
ATSKIFAG BL.12.2015 ...ooiiiiiieiie ettt et e e ete e e teeette e e teeetee e beesteeesbe e beesteeesbeesbeeesseeabeeeaeeesseeabeeeaseenbeeaseeenseeaaeeeareeaseeanneanns 389.292
Oefnislegar eignir greinast pannig:

Boékfaert verd

(210 = ST A YT Lo T 0 7 0 I RSSO PRSIt 151.428
BOKIEBIT VOIS S1.12.2014 .....oeeieeeeie ettt ettt et e et e et e e te e et e e s te e e be e s teeshaeeabeesbeeaabeesbeesbeeaabeebaesaseenbeesaeeeaseeseesnneenseenseennns 171.002
(210t ST ARV Lo W 0 SRRSO 200.838
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15. Eignir til s6lu og skuldir vegna eigna til sélu
Stjorn sjédsins akvad & arinu ad setja dotturfélagio Leigufélagid Klett ehf. i soluferli en stjérnin telur afar liklegt ad salan verdi
fullfragengin & arinu 2016. Eignir og skuldir détturfélagsins eru skilgreindar sem eignir til s6lu og skuldir vegna eigna til s6lu og eru
adgreindar fra 66rum eignum og skuldum i efnahagsreikningi.

Eignir til s6lu: 2015
HANADEBEIT FE ...t R e e bRt e st b e e et et b e e et n e n e r e renre 232.633
ABTAr SKAMMETMAKIOTUT ...ttt b bt b bt et be et s b e e be e s e ebeearenneees 3.270
Vidskiptakrofur ............ 7.054
Fjarfestingareignir .... 8.683.636
Oefnislegar eignir ............... 17.092
Varanlegir reKSIrArTJAIMUNIT .........oiiiii ettt st e e b e e sbeeeabeebeesaeeeaseesaeesabeeseeaseeenteenseaanteenreens 3.186
SAIMTAIS ... bbb s 8.946.871

Skuldir vegna eigna til solu:
FaXe L= LY (U o TSP STTT PSSP TPSR 122.553

Vidskiptaskuldir . 11.219
Tekjuskattskuldbinding ... 253.243
SAIMAIS ...t bbb h e e h et b bbb £ b bt a b ekt b kb e r bt r b 387.015

16. Verdbréfautgafa
ibudalanasjodur gefur Gt ibadabréf i premur HFF flokkum. Heiti hvers flokks segir til um hvenaer vidkomandi skuldabréf eru med
lokagjalddaga. Um er ad raeda verdtryggd jafngreidslulan med tveimur afborgunum & ari. Allir HFF flokkarnir bera 3,75% nafnvexti.
Huasbréf eru verdtryggd jafngreidslulan med fjorum afborgunum a ari og bera 4,75% - 6,00% nafnvexti. Hasbréf eru Utdraganleg.
Hiasnaedisbréf eru verdtryggd jafngreidslulan med tveimur afborgunum & ari og bera 2,70% - 6,25% nafnvexti. Virkir vextir af
verdbréfautgafu nema 4,31%.

Verdbréfautgafa sundurlidast pannig: 2015 2014
TDUBADIET HEF24 .....o.eieeeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt ettt e st ee et et et et et et et et eseaean s s s anenanas 143.991.787 154.645.941
TOUBADIET HFF34 ......viiiiieiicie ettt sttt bbbttt tes 211.945.151 214.886.971
TOUBADIET HEFAA ...ttt bttt ettt aenas 384.232.639 383.478.068
HUsbréf (lokagjalddagi 2040) ...........cooereiiineieiseneee e 19.097.658 25.067.248
Hisneaedisbréf (lokagjalddagi 2038) ... . 19.658.844 20.469.710
Verobréfaltgafa SAMLAIS .........cc.oiiiiiiiii ettt sb e b sae s 778.926.079 798.547.938
17. Onnur lantaka
Onnur lantaka sundurlidast pannig: 2015 2014
[ (= (1SS Lo | O TSPV UP PRSP 873.090 1.332.339
Sveitarféldg ....... 0 442
Tryggingasjodur .... . 298.928 287.502
Utdregin hasbréf ...........cccccceeeenee. . 157.744 95.605
Ogreitt vegna Kaupa & JANASOTNUM .........c.cvviurieieieeececeeeeeeeeeeeeee e eees e s s es et esen e e 2.301.841 2.155.179
ONNUI TANTAKA SAMEAIS ......vovvvivieeeeetieeeietee et ce et e st ee st se et te st ese s esese st esessssesensesesesssesessasesessasens 3.631.603 3.871.068
18. Adrar skuldir
Adrar skuldir sundurlidast pannig: 2015 2014
RikissjodUr vegna NiOUIrgreiddra VAXEA ..........oceeieriiriieierieeiiee sttt 207.699 177.487
MITTIDANKAIAN ... e 0 173.315
TekjusKattSSKUIADINGING .....ooiiiiiiieie ettt e e e e e s neeeseesseeeneaenseenneas 0 136.488
(0] 410] 1575 (W] (o] o1 Lo [T g o [T OO TP P PR UTOPROTIN 75.875 76.129
ABTAT SKUIAIF ..ottt 1.207.513 3.662.676
ABrar SKUIAIFr SAMEAIS ......c.coiuiiiiiiii e 1.491.087 4.226.095
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18. Adrar skuldir, frh.
Tekjuskattsskuldbinding sjédsins er tilkomin vegna skattskyldrar starfsemi Leigufélagsins Kletts ehf. Skuldbindingin myndast par
sem bokfzert verd eigna er annad en skattalegt virdi peirra. A arinu 2015 eru skuldir détturfélagsins flokkadar sem skuldir vegna
eigna til s6lu i efnahagsreikningi sjédsins sbr. skyringu 15.

Orlofsskuldbinding sjodsins hefur ekki verid feerd fyrr en i arsreikningi 2015. Upphafleg stada hennar hefur verid leidrétt yfir eigid fé
i samreemi vid settar reikningsskilareglur.

19. Nidurfeersla verdbréfa
Vid lok ars 2015 var eitt mal 6fragengid gagnvart follnum lanastofnunum. Kominn er & samningur um lokauppgjor kréfunnar og fer

uppgjor fram i mars 2016. Hefur pvi 6vissu um nidurstddu agreiningsmalsins verid eytt. Breyting & stddu gagnvart féllnum
lanastofnunum innan arsins leidir til leekkunar & heildarnidurfaerslu pessara krafna sem nemur 252 millj. kr.

20. Hreinar vaxtatekjur

2015 2014
Vaxtatekjur
Vaxtatekjur af lidum sem eru ekki metnir & gangvirdi:
Vaxtatekjur 0g verdbaetur af UHANUM ........cooiiiiiiie e 45.095.900 42.581.697
Vaxtatekjur af sértryggdum skuldabréfum * ... . ( 42.359) 0
Vaxtatekjur af 6drum flareignum .........cccoceveniiicnnnnnn 4.499.420 2.595.466
Framlag rikissj6ds til nidurgreidslu vaxta af Gtlanum ** ........................ . 630.788 606.526
Framlag rikissj6ds vegna skerts vaxtamunar tengt skuldalrraedum *** ...........cccocevireneninienennn. 1.240.000 0
51.423.749 45.783.689
Vaxtatekjur af lidum sem eru metnir & gangvirdi:
Vaxtatekjur af markadSverabréfum ...........coiiiiiiiie e 283.116 0
283.116 0
VAXTALEKJUT AIIS ...ttt b ettt e b e it et e e s beeenn e et e e nneeanneeane 51.706.865 45.783.689

Vaxtatekjur af vaxtaberandi hluta krofu sjodsins & détturfélag Leigufélagsins Kletts ehf. eru faerdar a medal vaxtatekna & grundvelli
pess ad fijarmunir sem losadir verda vid s6lu Leigufélagsins Kletts ehf. verdur radstafad til fjarfestinga sem afram munu feera
sjédnum vaxtatekjur. Vaxtatekjur af fyrirgreidslu vid dotturfélagid namu 299,7 millj.kr. & arinu 2015 (2014: 244,6 millj. kr.). Sja

skyringu 31.
Vaxtagjold
Vaxtagjold af lidum sem eru ekki metnir & gangvirdi: 2015 2014
Vaxtagjold og verdbaetur af verdbréfaltgafu ..o 49.852.346 43.759.174
Vaxtagjold af @annarmi JANTOKU ..........cooiriiieriesee e ree e s e sneeenseenneas 221.758 199.434

Vaxtagjold af lidum sem eru metnir & gangvirdi:

Vaxtagjold af markadsverahréfum ..o 0 36.600
VaXTAGJOI @IS ...ttt n et 50.074.104 43.995.208
HI@INAT VAXTALEK UL ...ttt b ettt b e bbb e e bt e sb e e e b e e sbeesbeeenbeenns 1.632.761 1.788.481

* Sj6durinn keypti bréfin pann 1. des. 2015 og nam laekkun verdlags i desember meiru en sem nemur vaxtatekjum i sama manudi.

** Nigurgreiddir vextir af Gtlanum eru vegna félagslegra leiguiblda til sveitarfélaga og félagasamtaka, svo sem nemendafélaga og
félaga oryrkja og fatladra.

*** Framlag rikissj6ds vegna skerts vaxtamunar og vegna glatadra uppgreidslugjalda tengt skuldatrreedum.

21. Adrar tekjur

Adrar tekjur greinast pannig: 2015 2014
INNNEIMLU- OF PJONUSIULEKIU +...cv.eveoeeeeeeeeeseeseeess st en s sne s ssenseseneenens 177.295 150.241
VR =L LO LT 5.422 9.011

182.717 159.252
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22. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2015 2014
LBUN L e 663.470 682.333
Lifeyrisidgjold ..... 100.494 95.344
[ B T A (U1 € U SRS 44.108 43.659
ONNUI 1AUNAENGA GIOIU ...veveviietiieeteeeet ettt ettt ettt re st et re st et re s bere s ebesesreberesna 75.109 71.626
Annar starfsmannatengdur KOSTNAOUT ..........cocuieiieiiiiiieiie ettt re e 36.983 34.189
Laun og launatengd gjold SAMLAIS .........cciiiiiiiieiie et nb e aeeenes 920.164 927.151

Starfsmannafjoldi sj6dsins er sem hér segir:

Medalfjoldi starfsmanna umreiknad i heilSArsSIOr .........ccooiiiiiiiie e 95 101
SEOOUGIII T AFSIOK ...ttt b e bbbt et b e s bt e e e sbesaeenne s 88 92

23. Annar rekstrarkostnadur

Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 2015 2014
INNREIMEUKOSINABU ...ttt sb e e bt 219.421 201.126
REKSIUN NUSNGBOIS ......coviveiieiiitiire et sr et r e nr e ere s 125.826 124.063
REKSTUN tOIVUKEITA ...ttt nre b 154.106 151.165
Endurskodun og kdnnun reikningsskila (sja skyringu 24) . 23.746 15.313
Adkeypt SErfradipjONUSTA ........coovvviiiiiiiieci e 75.519 109.117
Verdmot fasteigna ... 14.569 23.033
Auglysingar, kynningarefni og styrkir .... 34.475 14.526
Umbodsmadur skuldara ..................... 113.735 165.168
Eftirlitsgjald FME ......... 52.164 53.814
Lansheefismat .............. 18.875 16.614
Vorslu- og pjonustugjold .... 24.858 31.320
Annar rekstrarkostnadur .......... 43.394 42.389
Annar rekstrarkostnadur samtals 900.688 947.648
24. poknun endurskodenda
poéknun til endurskodenda sundurlidast pannig: 2015 2014
ENAUrskOBUN ArSTEIKNINGS .. .oviieiitieiieie ettt ettt sttt sttt e b sttt e bt e e e b sneenes 12.134 8.182
KONNUN ArShIUtAIrEIKNINGS ..c.vveiiieieie ettt ettt e e te et este e e beesteesnteanbeesreesneean 2.722 2.519
INAFT ENAUISKOBUN ...t 8.890 4.612
POKNUN endUrskOBENda SAMLAIS ........ceiuiiiieeiieiie ettt e ee e st e ae et e st e e nteesteesreeanteesreenneean 23.746 15.313
25. Afskriftir arsins 2015 2014
Afskriftir arsins greinast pannig:
Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna (Sbr. Skyringu 13 ) .....oooieiieeie e 15.508 12.732
Afskriftir 6efnislegra eigna (Sbr. SKYMNGU 14 ) ..ot 38.174 38.155
F N £ ) 1L SY= 041 2= LSRR 53.682 50.887
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26. Tekjur umfram gjold af fasteignum til s6lu

Tekjur umfram gjold af fasteignum til s6lu greinast pannig: 2015 2014
Tekjur vegna Gtleigu faSt@IgNA. ........cccviiieiiiciecee et e e et esae et a e e be e nreesneeennas 1.074.225 1.232.477
Kostnadur vegna fasteigna til SOIU .........cooiiiiiiiiii e ( 911.508) ( 1.037.576)
Tekjur umfram gjold af fasteignum til SOIU ........coveiiiiiii e 162.717 194.901

Kostnadur vegna fasteigna til solu i toflunni hér ad ofan nzer adeins til beins Gtlagds kostnadar vegna fasteignanna sjélfra sbr.
fasteignagjold, tryggingar, vidhald, orkukostnadar og péknun umsjénamanna. Sé tekid tillit til alls kostnadar vid méttoku, rekstrar og
solu fullnustueigna pa parf ad baeta vid kostnadi vegna rekstrar eignasvids sjodsins auk hlutdeildar svidsins i rekstri & skrifstofu.
Rekstrarkostnadur eignasviés nam 187,6 millj. kr. & arinu 2015 samanborid vid 185,6 millj. kr. arid 2014. Gjoéld umfram tekjur af
fasteignum til s6lu neemi 24,9 millj. kr. ef tekid veeri tillit til rekstrarkostnadar eignasvids (2014: Tekjur umfram gjold 9,3 millj. kr.).

27. Virdisryrnun

Virdisryrnun i rekstrarreikningi greinist pannig: 2015 2014
Sérteek virdisryrnun, (virdisaukning) dtlana (739.351) ( 434.440)
Almenn virdisryrnun, (Virdisaukning) UtANG...........ccoiviiiiiiie i (535.167) 745.779
Virdisryrnun (Virdisaukning) UHANA.........cc.ooiiiiriiiieiree e e (1.274.518) 311.339
Virdisryrnun (virdisaukning) fasteigna til SOIU...........coiiiriiiiiiee e 171.605 1.192.377
Virdisryrnun annarra krafna..........c.ccooeeeenennnn. 43.654 34.454

(Tekjufeerd) gjaldfeerd virdisryrnun samtals ( 1.059.259) 1.538.170

28. Hagnadur af aflagdri starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti
Eignir og skuldir détturfélags sjodsins Leigufélagsins Kletts ehf. eru flokkadar sem eignir til s6lu sbr. skyringu 15 og falla undir
skilgreiningu um aflagda starfsemi. Sjédurinn synir i einni t6lu i rekstrarreikningi og yfirliti um heildarafkomu hagnad eda tap eftir
skatta af aflagdri starfsemi.

Hagnadur af aflagdri starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti greinist pannig: 2015 2014
LeigULEKUT......vevireeeeiciecec e 617.071 574.351
Rekstrarkostnadur fjarfestingareigna. o ( 204.462) ( 179.211)
Rekstrargjold..........ccovevrerieivnienereannnns L ( 153.644) ( 130.436)
Matsbreyting fjarfestingareigna 561.152 654.694
[ e T E= g aa=Te TaT=T o] Lo USSR (291.361) ( 236.973)
TOKJUSKATEUT ...ttt ettt bbb e bbb et s et e e st e st et e e e e enesteeen (116.755) ( 136.488)
Hagnadur eftir skatta af starfsemi dOttUrfEIAgSINS. ........cccvvveiriiiciiiiceiseee e 412.001 545.937
Hagnadur af aflagdri starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti og kostnadi vid sOlU...........cccceeevverieeennen. 412.001 545,937

29. Leigusamningar
ibudalanasjodur hefur gert leigusamninga um fasteignir sem hann nytir i rekstri sinum. Lagmarksleigugreidslur greinast pannig i

arslok:

2015 2014
Til GreioSIU INNAN L AIS ..ottt ettt e e a bt e be e sbe e e abe e sbeesereenbeenbeenanean 112.195 114.293
[ 1 =T =Y o I oo F- U [T = USSR 235.870 265.396
Y[ =1 PSR SRRPRROTRR 0 9.695
oY= 117 | RRSR 348.065 389.384
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30. Eignahlutir i dotturfélogum
Leigufélagi® Klettur ehf. var stofnad pann 23. jandar 2013. ibudalanasjédur er eigandi ad 100% hlutafjar i félaginu.

Rekstur Leigufélagsins Kletts ehf. er sjalfstaeedur og hefur félaginu verid kosin sérstdk stjorn. Stofnun leigufélagsins hefur tvo
meginmarkmid. Annars vegar ad losa um eignarhald ibGdalanasjods & fasteignum og adskilja rekstur peirra fra rekstri sjédsins.
Hins vegar ad koma til méts vid pann vilja stjérnvalda ad auka frambod & hisneedi til langtimaleigu. Megintilgangur Leigufélagsins
Kletts ehf. er ad bjéda hentugt ibudarhisnaedi til leigu um allt land, med langtima hisnaedisdryggi ad leidarljosi.

A arinu akvad stjorn sjodsins ad selja dotturfélagid Leigufélagid Klett ehf. sbr skyringu 15.

31. Tengdir adilar og laun stjérnenda
beir sem flokkast sem tengdir adilar ibudalanasjods tengjast eignarhaldi, stjorn og stjornendum &asamt détturfélagi sjodsins.
ibtdalanasjodur er i opinberri eigu og heyrir stjornsyslulega undir raduneyti og radherra velferdarmala. Stofnanir rikisins og
sjalfseignarstofnanir fjarhagslega hadar hinu opinbera teljast til tengdra adila sjédsins. Lanveitingar til tengdra adila eru a
sambeerilegum grundvelli og vidskipti vid 6tengda adila. Eftirstodvar iblidalana tengdra adila namu 0,7 millj. kr. i arslok 2015 (2014:
12,5 millj. kr.) og eru pau feerd & medal Gtlana i efnahagsreikningi sj6dsins.

Laun stjérnar, forstjéra og lykilstjornenda greinast pannig:

2015 2014

Métframlag | Métframlag |

Laun lifeyrissj6d Laun lifeyrissj6d

Hermann J6nasson, forstjori ........ 7.338 955 0 0
Sigurdur Erlingsson, fyrrv. forstjori .................. 15.880 1.826 14.643 1.687
Stjornarformadur, Ingibjérg OI6f VilhjaImsdottir .............cvveeee... 2.849 269 2.369 249
ABFE SHOMAMMEINN ...ttt 6.951 594 5.716 503
LyKilStjornendur, (6) ........cccoveeerinieiiiiniee e 88.302 11.572 81.821 11.897

Stjérnarlaun hafa haldist 6breytt & arinu. Haekkun & poknun til stjornarmanna er vegna patttoku i nefndarstarfi tengdu hagraedingu i
starfsemi sjédsins.

Vidskipti vid tengda adila:

2015 2014
Vaxtatekjur Krafa Vaxtatekjur Krafa
Leigufélagio Klettur ehf. ........ccoooriiiiie e 299.693 8.559.856 244.666 7.650.628

Krafa & félagio ad fjarhaed 8.559 millj. kr. er tilkomin vegna kaupa félagsins & ibadum fra sj6dnum & arinu 2014 en fjarmognun a
kaupunum er 6fragengin. Arsvextir af skuldum félagsins vid moédurfélagid samkveemt kaupsamningi nema 4,2% auk verdbéta. Er
studst vid pau vaxtakjor vid dtreikning greiddra og &fallinna vaxta. Vaxtaberandi hluti kréfu ibadalanasj6ds nam um 4.882 millj.kr.
vid lok &rs 2015. Vid solu félagsins verda skuldir félagsins endurfjarmagnadar i samreemi vid dkveedi kaupsamnings.

Oll vidskipti vid tengda adila eru gerd likt og um 6tengda adila veeri ad reeda.
32. Onnur mal

Pann 16. jali 2014 t6k ESA akvordun um ad ljuka ranns6kn sinni & starfsemi sjédsins, annars vegar vegna rikisadstodar sem
sjédurinn nytur vegna rikisdbyrgdar & fjarmoégnun sinni og hins vegar vegna rannséknar & neydaradstod sem folst i framlagi ar
rikissjodi til ad styrkja eiginfjarstédu sjodsins. SFF hefur kaert pessa akvordun ESA og var fallist & medalgdngu islenska rikisins i
malinu. Malié var flutt fyrir EFTA démstélnum pann 12. névember 2015. Bedid er nidurstodu. Ef malid tapast leidir pad til pess ad
ESA tekur mal sjodsins aftur til rannsoknar.

i lok ars 2015 héfdu verid 16gd fram & Alpingi fjsgur lagafrumvérp sem sem snla ad hdsnaedismalum. Annars vegar er um ad reeda
frumvorp til breytinga a hasaleiguldgum og 16gum um hisnaedissamvinnufélég. Hins vegar eru frumvorp til nyrra laga, p.e. laga um
almennar ibGdir og laga um hasnzaedisbeetur. [ frumvarpi um almennar ibadir er gert rad fyrir ad ibudalanasjodur taki ad sér nytt
hlutverk sem felst i pvi ad hafa umsjon og eftirlit med stofnstyrkjum til byggingar eda kaupa almennra ibuda til dtleigu fyrir efnaminni
fidlskyldur og einstaklinga.
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Lég um laekkun hofudstéls husnaedislana og radstdfun séreignarsparnadar til laekkunar hisnaedislana voru sampykkt & vorpingi
2014. Leiddi lagasetningin til lsekkunar vedlana einstaklinga. Framkveemd Grraedisins hefur gengid vel hja ibudalanasjosi. A
timabilinu hefur sjédurinn afgreitt hofudstolslaekkun ibadarlana til handa 25.834 heimilum alls ad krofuvirdi 34.440 millj.kr. Vegna
Urreedanna hefur utlanasafn sjodsins minnkad nokkud fra upphafi ars 2015 og laust fé aukist samsvarandi eda sem nemur um 75%
fiarheedarinnar. Stjornvold ljuka greidslu kaupverds leidréttingarhluta lanasafnsins i janGar 2016 skv. samningi par um. Adeins &
eftir ad afgreida litinn hluta héfudstolslaekkunar p.e. vegna lana sem agreiningur er um.

A éarinu 2015 nyttu 11.619 vidskiptavinir sér pann moguleika ad greida lan sin hja sjodnum hradar upp med radstofun
séreignarsparnadar inn & fasteignalan sin. Radstoéfun pessi naer til 9.185 lana sem hvila a 8.984 ibGdum. Umframgreidslur vegna
Grreedisins namu 4.897 millj.kr. & arinu. | rammasamkomulagi um laekkun héfudstéls fasteignalana er gert rad fyrir ad
lanastofnunum sé beett pad tjon sem peer verda fyrir vegna Urreedisins og gera stjornendur sjédsins rad fyrir fullum bétum vegna
Urreedisins po ad ekki sé bulid ad ganga fra utfeerslu peirra béta. Engu ad sidur hefur virdisryrnun ad fjarhaed 1.362 millj. kr. verid
feerd medal virdisryrnunar atlana vid lok timabilsins vegna mismunar & bokfeerdu virdi selds hluta lanasafnsins og veents kaupverds
hins opinbera. Par sem ibGdalanasjodi er ekki heimilt ad greida skuldir sinar fyrr en & samningsbundnum gjalddégum munu
umfram- og uppgreidslur vegna Urraedanna tveggja hafa umtalsverd ahrif a forsendur fyrir hreinum vaxtatekjum sjodsins til
leekkunar.

ibudalanasjodur er adili ad pé nokkrum malum sem nd eru rekin fyrir domstélum. Hér er um ad reeda ymiskonar mal, s.s. keerumal
vegna skuldalrraeda, skadabdtamal vegna naudungarsélu og solu fullnustueigna, agreining um drattarvexti, agreining um uppgjér
naudungarsodlu vegna afnotaréttargjalds ofl. Sjédurinn telur nidurstddu pessara mala, hvorki einstakra eda samanlagdra vera til
pess fallina ad hafa veruleg fjarhagsleg ahrif & sj6dinn.

33. Aheettustyring

a. Yfirlit um aheettur og skipulag ahaettustyringar
Lykilatridi i daglegri stjorn ibudalanasjods er ad draga Gr peim ahzettum sem hann stendur frammi fyrir og tengdar eru fjareignum og
fjarskuldum. baer dheettur sem sj6durinn byr einkum vié og mali skipta eru:

- Utlanaéheetta og énnur moétadiladheetta

- Lausafjaraheetta

- Vaxta-, uppgreidslu- og verdtryggingaraheetta
- Rekstraraheetta

Eftirfarandi eru upplysingar um skipulag fjarstyringar og &aheettustyringar sjédsins sem og upplysingar um hverja og eina
ofangreinda &hesettu dsamt markmidum, stefnu og ferli vid mat og styringu vidkomandi &heettu. Jafnframt er gerd grein fyrir
eiginfjarstyringu sjodsins.

ibtdalanasjodur er ekki rekinn i hagnadarskyni og tekur fijarstyring og aheettustyring hans mid af pvi. bannig er meginmarkmid hans
aod leitast stddugt vid ad halda lagu aheettustigi i fjarmalastarfsemi sinni og stefna ad pvi ad lagmarka fjarhagsaheettu og kostnad
med hlidsjon af rekstrarmarkmidum sinum.

Stjérn Ibudalanasj6ds

» Ber abyrgd 4 ad moéta og sampykkja dhaettustefnu.

» Sértil pess ad virk dhaettustyring sé til stadar hja sjédnum, er innihaldi skilverka ferla og vinnulag.
» Gerir sér grein fyrir ahaettu sem fylgir starfssemi sjodsins og setur ahaettu vidunandi mork.

* Feer yfirlit og skyrslur um ahaettu sj6dsins og framkveemd aheettustyringar.

» Hefur eftirlit med aheettustyringu og metur arangur af gildandi dhaettustefnu.

+ Skipar aheettunefnd stjornar.

Aheettunefnd stjérnar

» Feer til umraedu og akvdrdunar tillégur stjérnar er varda mikilvaeg atridi i lanastarfssemi og fjar- og ahaettustyringu sjodsins.
» Gerir sér grein fyrir &haettu sem fylgir starfssemi sjodsins og setur ahaettu vidunandi mork.

+ Motar tilldgur ad aheaettuvilja og dhaettustefnu til stjornar og dkvedur nénari Utfeerslu.

» Hefur eftirlit med aheettustyringu.

« Styrir vinnu vid gerd innra mats & eiginfjarporf.
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33. Aheettustyring, frh.
a. Yfirlit um aheettur og skipulag ahaettustyringar
Forstjori
* Ber abyrgd a framkveemd aheettustyringar, p.m.t. greiningu, meelingu og upplysingagjof til stjérnar.
» Felur dhaettustjéra, sem heyrir beint undir forstjéra abyrgd a préun og innleidingu adferda og kerfa til ad greina, meela, fylgjast
med, meta og styra peirri ahzettu sem starfseminni fylgir.
+ Vidheldur skipuriti sem tilgreinir skyrt abyrgdarsvid, heimildir starfsmanna og bodleidir og tryggir ad abyrgdinni sé deilt med
fullnaegjandi heetti og ad til stadar sé naegjanleg geta og pekking starfsmanna til ad fullnaegja kréfum aheettustefnunnar.

Aheettustjori

+ Sinnir daglegu ahaettueftirliti, meelingum og I6gbundinni skyrslugjof til eftirlitsadila.
+ Situr i fjarhagsnefnd sj6dsins.

+ Situr fundi &haettunefndar stjornar.

Fjarhagsnefnd

« [ fiarhagsnefnd sitja forstjori, framkveemdastjori fjarmalasvids og ahzettustjori.

» Tryggir ad upplysingagjof til stjérnar sé fullneegjandi og stefnu fjarstyringar og ahaettustyringar sé fylgt.
+ Fjallar um mikilveeg atridi er varda fjar- og dhaettustyringu sj6dsins.

Mikilveegt er ad vidhalda akvednu jafnvaegi i samsetningu lansfjarmagns og Gtlana sjodsins. Aheettustyringarreglur sjodsins kveda a
um ad sjédurinn lagmarki dhaettu sina og styri vaxta- og Gtlanaaheettu innan akvedinna viomidunarmarka.

Fjarstyring og &haettustyring sj6dsins vinna eftir reglum sj6dsins um fjarstyringu og aheettustyringu. bar eru aheettur og vikmork
peirrar &hzettu sem snyr ad starfseminni skilgreindar.

b. Utlanaaheetta
Utlanaédheetta er ahzettan & fjarhagslegu tapi sem ibadalanasjédur verdur fyrir ef vidskiptavinur eda motadili i fjarmalagerningi
uppfyllir ekki samningsbundnar skyldur sinar. Sjédurinn ber Gtlanadheettu vegna lanveitinga sinna, fjarfestinga i markadsbréfum og
krafna & fjarmalastofnanir. Eins og ad framan greinir er pad meginmarkmi® sj6dsins ad leitast stdougt vid ad halda lagu aheettustigi
i starfsemi sinni.

Auk hefébundinna greidsluerfidleikalrraeda, pad er skuldbreytinga & vanskilum og frestunum afborgana vegna timabundins
greidsluvanda, tekur ibadalanasjédur patt i peim Grreedum til lausnar & greidsluvanda sem sett hafa verid fram af halfu stjérnvalda
annarsvegar og & sameiginlegum vettvangi lanveitenda & ibidalanamarkadi hinsvegar.

Hefébundin greidsluerfidleikalrraedi, pad er skuldbreyting & vanskilum, frestun greidsina afborgana og lanalengingar, eru fyrst og
fremst aetlud til ad maeta timabundnum greidsluvanda. Pessi Urraedi eru gjarnan nytt 6ll saman, pad er vanskilum er skuldbreytt
(breytt i nytt lan, svokallad skuldbreytingarlan), greidslum lana er frestad (frysting lana) og aé lokum eru lanin lengd ad minnsta kosti
sem svarar til frystingartima.

Greidsluerfidleikalrreedin, greidslujofnun, sértaek skuldaadlégun, samningur um greidslu vanskila og greidsluadldogun einstaklinga,
hafa veriod sett til ad meeta varanlegum greidsluvanda einstaklinga.

Sértaek skuldaadldogun byggir & samkomulagi lanveitenda & hdsnaedislanamarkadi og er aetlud peim sem hafa greidslugetu til pess
ad greida af vedkrofum sem svara til verdmaetis fasteignarinnar. Skuldari greidir af vedkréfum og eftir atvikum af samningskréfum i
3 ar. Ef skuldarinn stendur vid samninginn falla nidur vedkréfur umfram verdmeeti fasteignar og samningskrofur sem ekki greiddust
a timabilinu. Frestur til ad seekja um sértaeka skuldaadlégun rann at i arslok 2012.

Sjodurinn hefur einnig gert samninga vid vidskiptamenn til ad forda fullnustuferli, sem felur i sér skuldbreytingu og greidsludreifingu
vanskila til allt ad 18 manada. Samtals voru 508 heimili med virkan samning um greidslu vanskila til allt ad 18 manada hja sjodnum
i arslok 2015.

Greidsluadlogun & ad gera einstaklingum i verulegum greidsluerfidleikum kleift ad endurskipuleggja fijarmal sin og koma a jafnveegi
milli skulda og greidslugetu pannig ad raunhaeft sé ad skuldari geti stadid vid skuldbindingar sinar um fyrirsjaanlega framtio.
Greidsluadlogun stendur i 1 til 3 ar og & pvi timabili er gert rad fyrir pvi ad greitt sé af vedskuldum sem svara til verémeetis
eignarinnar. Skuldari getur sidan 6skad eftir afskrift vedkrafna umfram markadsverdmeeti eignarinnar ad loknu timabilinu ef hann
uppfyllir lagaskilyrdi til pess.
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33. Ahettustyring, frh.
b. Utlanaaheetta, frh.

bessi Urraedi draga téluvert Gr greidslustreymi til sjodsins auk pess sem i sérteekri skuldaadlégun og greidsluadlogun einstaklinga er
alltaf gert rad fyrir afskriftum vedkrafna umfram markadsverd eigna, standi umsaekjandi vid samninginn.

Aflétting vedkrafna umfram soluverd var sett til ad lidka fyrir s6lu & yfirvedsettum eignum par sem eigendur hafa ekki greidslugetu til
pess ad greida af lanum til frambudar og geta selt eign a almennum markadi. Aflétting vedkrafna umfram séluverd er einnig beitt &
grundvelli laga um greidsluadlégun.

Greioslujofnun var sett til ad létta timabundid greidslubyrdi af reglulegum afborgunum lansins med pvi ad tengja paer
greidslujofnunarvisitlu i stad visitdlu neysluverds. i lok ars 2015 var 23% af virdi Gtlana til einstaklinga i greidslujofnun en um 49%
lana til einstaklinga voru téku mid af greidslujéfnunarvisitélu vio lok fyrra ars.

A greidslujsfnunarreikningi voru 5.381 millj. kr. i lok &rs 2015. Greidslujéfnun felur i sér ad taka hlutfall verdbéta i samraemi vié
préun greidslujpfnunarvisitélu og visitélu neysluverds inn & sérstakan greidslujéfnunarreikning. [ lok ars 2015 var hafin greidsla inn
a greidslujofnunarreikning vegna préunar & greidslujéfnunarvisitolu.

A heimasidu sj6dsins er ad finna umfjéllun um greidsluerfidleikalrraedi hans. Eftirfarandi tafla synir umfang pessara Grreeda midad
vid uppgreidsluverdmeeti lana i viokomandi Urraedi:

2015 2014
FTYSHNMGAT. ...ttt bbb ettt nn e 2.692.833 1.866.221
Skuldbreytingarlan. 3.223.414 2.549.316
Lengingar lana ...... . 7.542.736 8.475.917
Sérteek Urraedi.....
- Sérteek skuldaaslogun.. 5.422.934 7.764.872
- Greidsluadlogun......... 4.244.073 7.869.245
- Eftirstédvar lana sem fengu afléttingu umfram SOIUVETS............cccoiiiieiinieieiee e 4.479.133 4.736.807
Eftirstodvar lana sem fengu afskrift af lanum
umfram 110% af verdmaeti faStEIgNAr.........c.veivie it 47.634.617 52.722.134

Sama lanid getur hafa notid Urreeda i fleiri en einum flokki greidsludrraeda i téflunni hér ad ofan.

Oll atlan [budalanasjods eru tryggd med fasteignavedum. Sjodurinn takmarkar aheettu sina vegna pessara Gtlana med tvennum
heetti, annars vegar med pvi ad setja hamark & lansfjarhaed og hins vegar med pvi ad setja hamark & vedsetningu eigna. Pess utan
purfa lantakendur ad standast greidslumat. Ahzettunefnd metur Gtlana&haettu sj6dsins & hverjum tima og verdleggur hana sem hluta
af pvi alagi sem lagt er & skuldavexti sj6dsins pegar utlanavextir eru akveonir.

Sj6durinn tekur ved sem tryggingu i verdbréfalanum vid vidskiptavaka med skuldabréf sj6dsins. Vedin eru annad hvort handbeert fé

eda verdbréf. Vedheef verdbréf eru rafvaeddir flokkar verdbréfa med vidskiptavakt, sem utgefnir eru af Lanamalum rikisins sem og
eigin skuldabréf sj6dsins. Vedpekja sjodsins er avallt talsvert yfir 100% i pessum vidskiptum.

Eftirfarandi tafla synir hAmarksutlanaaheettu sjodsins skipt eftir landssveedum:

Arslok 2015 Hofudborg Sudurland og  Vesturland og Nordurland Austurland Bokfaert virdi
Sudurnes Vestfirdir

Lan til einstaklinga 332.448.951 90.470.702 28.511.698 49.792.196 16.966.034 518.189.581
Lan til I6gadila..........ccceeueennen 77.833.745 22.348.036 8.758.338 19.140.664 1.698.659 129.779.443
Utlan samtals....................... 410.282.697 112.818.738 37.270.036 68.932.860 18.664.693 647.969.024
Arslok 2014

Lan til einstaklinga 403.839.208 93.736.929 29.508.424 54.665.427 17.283.791 599.033.780
Lan til I6gadila...........ccceeeene 79.400.901 20.417.662 7.943.763 18.902.211 2.382.850 129.047.386
Utlan samtals....................... 483.240.109 114.154.592 37.452.186 73.567.638 19.666.641 728.081.166
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Eftirfarandi tafla synir bokfaert virdi Utlana sem eru hvorki i vanskilum né sérstaklega virdisryrd, bokfeert virdi Gtlana i vanskilum en
ekki sérstaklega virdisryrd og boékfaert virdi Gtlana sem eru sérstaklega virdisryra:

Lan til einstaklinga Lan til I6gadila Samtals
2015 2014 2015 2014 2015 2014

Hvorki i vanskilum né sérstaklega virdirsryrd

Heildarvirdi 451.922.023 521.216.159 101.722.474 91.796.523 553.644.497 613.012.682
Almenn

VirGiSryrnuN........cevvereereenens ( 726.347) ( 625.972) ( 126.347) ( 151.200) ( 852.694) ( 777.172)
Bokfaert Virdi..........coeeeennennn 451.195.676 520.590.187 101.596.127 91.645.323 552.791.803 612.235.510

i vanskilum en ekki sérstaklega virdisryrd

31-60 dagar......cccoovvvererenneen, 15.423.452 19.508.784 917.852 896.243 16.341.304 20.405.028
61-90 dagar.......c.o.ccoovveerinnnes 7.390.499 6.582.464 18.480 552.880 7.408.979 7.135.344
Vanskil yfir 90 dégum.......... 13.192.854 21.765.945 156.511 7.205.498 13.349.365 28.971.443
Almenn virdisryrmun ( 345.269) ( 812.243) ( 10.912) ( 154.628) ( 356.181) ( 966.870)
BOKFERIT VirBi.......ovveeoereveeernn. 35.661.536 47.044.951 1.081.931 8.499.993 36.743.467 55.544.944

Sérstaklega virdisryrd

Heildarvirdi..........ccccccevenenne. 38.107.102 39.747.137 35.266.459 39.937.137 73.373.561 79.684.274
Sérgreind virdisryrnun.......... ( 6.774.733) ( 8.348.495) (  8.165.074) ( 11.035.066) ( 14.939.807) ( 19.383.561)
Bokfaert Virdi......c.ccccvvevvennne 31.332.369 31.398.642 27.101.385 28.902.070 58.433.754 60.300.713
Utlan samtals..................... 518.189.581 599.033.780 129.779.443 129.047.386 647.969.024 728.081.166

Virdisryrnun sem
hlutfall af atlanum................. 1,49% 1,61% 6,01% 8,08% 2,43% 2,82%

Eftirfarandi tafla synir vanskilafjarhaed atlana flokkud eftir aldri:

Lan til einstaklinga Lan til I6gadila Samtals

2015 2014 2015 2014 2015 2014

31-60 dagar........cccovervrrennnens 308.253 386.358 120.177 190.458 428.430 576.816

61-90 dagar.......cc.ccevveruenunnne 182.686 266.251 35.243 85.701 217.929 351.952
Vanskil yfir

90 dOgUM e 2.762.694 3.949.753 3.017.233 3.783.456 5.779.927 7.733.209

Vanskil samtals.................... 3.253.633 4.602.362 3.172.653 4.059.615 6.426.286 8.661.977

Skuldbindingar sem ekki eru feerdar i efnahagsreikning: 2015 2014

Skuldbindandi IANSIOTOrd T ArSIOK.........cueeiieiie e eaeesneeeneeens 4.589.200 2.051.900

Sjédurinn fer yfir Gtlanasafn sitt og metur virdisryrnun reglulega. Adur en &kvérdun er tekin um feerslu virdisryrnunar parf sjédurinn
ad meta hvort hlutleeg gogn gefi til kynna meelanlega laekkun & veentu framtidarsjédstreymi, ymist fra einstokum lanum eda fra safni
Utlana. Petta geta verid visbendingar um breytingar & greidslugetu lantakanda eda breytingu & efnahagsastandi. Stjérnendur nota
medal annars mat sem byggir & sdgulegri reynslu af eignum med svipud &heettueinkenni og hlutleeg merki virdisryrnunar pegar
meta skal framtidarsjodstreymi. Adferdafreedin og alyktanirnar sem notadar eru vid ad meta beedi fjarhaedir og timasetningar a
framtidarsjodstreymi eru endurskodadar reglulega med pad ad markmidi ad minnka muninn milli daetlads taps og raunverulegs
taps.

Sérgreind virdisryrnun l6gadila byggir & mati starfsmanna og stjornenda sem feert hefur verid i arsreikning sj6dsins. Mat um
virdisryrnun tekur mid af opinberum upplysingum, skuldapoli rekstraradila, astandi undirliggjandi eigna, upplysingum um st6du
lantakenda, markadsheefis eigna og virdis vedandlags lana.
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Sérfreedingar sjodsins hafa metid nidurfeersluporf vegna lana til einstaklinga. Vid mat & nidurfeerslunni var tekid mid af stéou
vanskila lantakenda og virdis vedandlags lans. Sérgreind virdisryrnun vegna Gtlananna hefur verid faerd i arsreikning sjédsins.

Virdi vedandlagsins tekur mid af gildandi fasteignamati & hverjum tima.

Jafnframt hefur verid gjaldfeerd i rekstrarreikningi almenn virdisryrnun. Sj& nanar skyringu 34.f.(v) um akvordun mats & almennri

nidurfeerslupoérf vegna virdisryrnunar.

ibudalanasjodur feerir endanlega afskrift itlana vid tvenns konar adstaedur:

+ Vido tap & so6lu uppbodsibida pegar soluverd ibudar reynist leegra en mat hennar skv. 57. grein laga nr. 90/1991 um
naudungarsolu.

+ Vid sampykkt stjornar ibudalanasjods um nidurfellingu kréfu
ibtdalanasj6ds sem glatad hafa vedtryggingu.

i samraemi vid reglugerd nr. 359/2010, um medferd krafna

Virdisryrnun atlana greinist pannig:

Einstaklingar Logadilar
Sérgreind Almenn Sérgreind Almenn Samtals
virdisryrnun virdisryrnun virdisryrnun virdisryrnun
Arid 2015
Afskriftareikningur 8.348.495 1.438.214 11.035.066 305.828 21.127.603
Gtlana I arsbyrjun.........cccoeeeieeiienieeeeee
Gjaldfaerd virdisryrnun / (tekjufaerd
virdisaukning) Gtlana...........cccccoeveviivenene 367.726 ( 366.598) ( 1.107.077) ( 168.569) ( 1.274.518)
Endanlegar afskriftir Gtlana............cccccceveeene ( 1.941.488) 0 ( 1.762.915) 0 ( 3.704.403)
Afskriftareikningur Gtlana i arslok................... 6.774.733 1.071.616 8.165.074 137.259 16.148.682
Arid 2014
Afskriftareikningur
Gtlana I arsbyrjun.........ccocevveeiienieeeeene 8.941.937 894.959 12.498.273 103.304 22.438.473
Gjaldfaerd virdisryrnun / (tekjufaerd
virdisaukning) Utlana...........ccccoceveveiieinnnne. 2.293.521 543.255 ( 2.727.961) 202.524 311.339
Endanlegar afskriftir Gtlana............ccccceeeeene ( 2.886.963) 0 1.264.754 0 ( 1.622.209)
Afskriftareikningur Gtlana i arslok................... 8.348.495 1.438.214 11.035.066 305.828 21.127.603

Utlan ibudalanasjods eru tryggd med fasteignavedi. Lan vid lanveitingu eru ad hamarki 80% af kaupverdi eignar, ef ekki koma til
adrar takmarkanir & hamarkslansfjarheed, sem er 24 millj. kr. til einstaklinga. Hamarksfasteignamat eignar ma pé ekki vera yfir 40
millj. kr. Eftir lanveitingu eru einstok ved ekki metin sérstaklega til gangvirdis nema i tengslum vid mat & mégulegri virdisryrnun. Fyrir
almennum lanveitingum til ibGdakaupa er sett pad skilyrdi ad fyrir liggi bindandi kauptilbod, sem ad 6llu j6fnu ma jafna vid gangverd
viokomandi eignar a kaupdegi.
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Vedsetningarhlutfall heildaratlana sj6dsins af fasteignamati er ad medaltali um 45,8% i arslok 2015, en var 53,6% i lok ars 2014.
Lan sjédsins eru ad steerstum hluta & 1. vedrétti. Vedsetningarhlutfoll, pad er uppreiknadar eftirstodvar lana an sérgreindrar
virdisryrnunar sem hlutfall af fasteignamati, greinast pannig i arslok:

2015 2014

Hlutfall af heildarlanum sem er allt ad 50% af fasteignamati ...........ccccerereeiienenieieieeee e 71,3% 66,9%
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 51-70% af fasteignamati ............cccccevvieveninieniniiienee 14,7% 15,3%
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 71-90% af fasteignamati ............cccoereerererienencsieesee 8,2% 9,5%
Hiutfall af heildarlanum sem er & bilinu 91-100% af fasteignamati ............ccccovvevveririienenienieeneneen 2,0% 2,9%
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 101-110% af fasteignamati ............ccccerereeienenieeneneneenn 1,2% 1,8%
Hlutfall af heildarlanum sem er yfir 110% af fasteignamati...........ccocceereerieniieeniienieseesee e 2,6% 3,6%
100% 100%

Eigin skuldabréf sem ibudalanasjodur hefur lanad vidskiptavokum med skuldabréf sin og vedtryggingar peirra greinast pannig i

arslok:
2015 2014

Lanud eigin bréf, MarkadSVErSMEBTD .........ccerviririiiiesierieee e 2.891.160 2.536.537
Markadsverdomeeti framlagdra trygginga ViosKiptavaka............cceiueeieenieiie e 3.245.499 2.808.760
Verdbréfaeign og peningamarkadslan an abyrgdar rikisins:

2015 2014
Samningsbundin sértryggd skuldabréf Arion DanKa............cccceeiieiieiiieeniese e 69.967.066 0
PeNiNGAMATKABSIAN. .......coiiitiiiiei et b e bbbt b e bbbt et be bt e e be e 5.007.313 7.508.083

c. Lausafjaréheetta

Lausafjaraheetta er heettan & pvi ad ibadalanasjodur geti ekki stadid i skilum med samningsbundnar afborganir vaxta og héfudstols
af lansfijarmognun sinni. Med 6flugu og virku eftirliti & lausafjarstéou leitast sjédurinn vid ad tryggja ad avallt sé til naegt laust fé til ad
geta stadid vid skuldbindingar sinar ef timabundid misvaegi stofnast milli greidsluflaedis af GtlAnum sjédsins og 6drum fjareignum
annars vegar og lantéku hans hins vegar.

Fjarstyring sj6dsins felur i sér lausafjargreiningu og lausafjarasetlun. Lausafjarasetlun sjédsins er skipulégd fram i timann med
hlidsjén af starfsaeetlun og fijarhagsaaetlun. Lausafjaraeetiunin er uppfaerd reglulega. Pa er daglega unnin skammtimaaeetlun fyrir
lausafé par sem sjodstreymi naestu 20 virku daga er aaetlad.

Lykilatridi i lausafjarstyringu sjodsins er ad tryggja ad jafnveegi sé & milli greidslufleedis fjareigna og fjarskulda. Eftirfarandi tafla synir
greidslufleedi fjareigna og fjarskulda sj6dsins i arslok med voxtum.

Arsreikningur samstedu ibudalanasj6ds 2015 27 Fjarhadir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.:

33. Ahettustyring, frh.:

C.

Lausafjaraheetta,frh.

Eftirstddvagreining fjareigna og fjarskulda:

0 -3 manudir  3-12 manudir 1-54&r Yfir 5 arum Samtals

31. desember 2015
Fjareignir:
Handbaert fé..........cccoeeveevieie e 13.236.528 13.236.528
Markadsverdbréf 4.898.018 4.898.018
Onnur verabréf... 1.071.045 6.437.150 13.851.371 170.682.010 192.041.575
Krafa & rikisSSjod........ccoververiienieiiienie e 152.820 6.183.327 6.336.147
Utlan og kréfur &

lanastofnanir..........ccccooeveeeeiiee i, 11.593.954 37.754.195 169.303.324 969.566.020 1.188.217.493
Fjareignir samtals...........ccooeveneniencnieienne 30.799.545 44.344.164 189.338.022 1.140.248.030 1.404.729.761
Fjarskuldir:
Lantaka og adrar skuldir.............ccccevieniennen. 14.291.552 54.890.950 267.088.345 893.789.329  1.230.060.175
Skuldbindandi lansloford.............ccccceeveeniens 11.473 4.577.727 4.589.200
Fjarskuldir samtals.........cccoooeviviiieniinieeneene 14.303.025 59.468.677 267.088.345 893.789.329  1.234.649.375
HIein Stada........ccoveeeeieeeeeiiee e 16.496.521 ( 15.124.512) ( 77.750.323) 246.458.701 170.080.387
31. desember 2014
Fjareignir:
Handbaert fé........ccooveeiieiiiieee e, 17.524.392 17.524.392
Markadsverdbréf 3.232.477 3.232.477
ONNUI VErdbIréf.......ccovvveeeeeeieieeeeeee e, 407.892 418.408 3.305.199 36.783.458 40.914.957
Krafa & MKiSSjO08.........ccvererienieiieieneeeeieeen 118.221 4.901.628 5.019.849
Utlan og krofur &

lanastofnanir..........cccceeeeeceeciie e 12.975.867 38.644.260  199.427.647 1.152.818.234 1.403.866.009
Fjareignir samtals...........cceveenirriienieiieeene 34.140.628 39.180.890 207.634.474 1.189.601.691 1.470.557.683

Fjarskuldir:

Lantaka og adrar skuldir..... 13.320.962 52.964.969 258.265.533 924.544.567  1.249.096.031

Skuldbindandi lansloford.... 5.130 2.046.770 2.051.900
Fjarskuldir samtals...........ccccooveviiiiiiineienenn 13.326.092 55.011.739 258.265.533 924.544.567 1.251.147.931
Hrein Stada.........covvererieinineeceseeeseeene 20.814.536 ( 15.830.850) ( 50.631.059) 265.057.124 219.409.752

Taflan hér & undan synir samningsbundid greidslufleedi Utlana og lantdku sj6dsins og innifelur baedi afborganir og samningsbundna
vexti, en ekki daetlada verdbolgu. Handbaert fé sjodsins, sem nota ma til ad meaeta timabundnu 6jafnvaegi i greidsluflaedi fjareigna og
fiarskulda, er feert & fyrsta timaband i t6flunni. Ef 6jafnveegi skapadist milli greidsluflaedis fjareigna og fjarskulda myndi sjédurinn
meeta pvi med Utgafu eigin verdbréfa eda med solu skammtimaverdbréfa.

Vaxtadheetta

Vaxtadheetta er skilgreind sem heettan & pvi ad gangvirdi eda framtidargreidslufleedi fjarmalagerninga sveiflist vegna breytinga a
markadsvoxtum. Ibudalanasjodur feerir hvorki fjarskuldir né fjareignir & gangvirdi, ef undan eru skilin rikisoréf sem skrad eru a
virkum markadi (sja skyringu 7) og gangvirdisdhaetta vegna vaxtabreytinga pvi takmorkud. Um 90,7% af fjareignum sjédsins (2014:
90,7%) og 99,5% (2014: 99,5%) af fjarskuldum hans bera fasta vexti og pvi eru ahrif vaxtabreytinga & greidslufleedi ekki veruleg.
Akvérdun um breytingar vaxta peirra Utlana sem bera breytilega vexti er ad 6llu leyti i héndum sjodsins. Hins vegar hefur mismunur
a medalliftima eigna og skulda i fér med sér aheettu pvi ef jafnadar er ekki geett hafa breytingar a vaxtastigi ahrif & hreinar
vaxtatekjur sjodsins. Fjarmalasvid sjodsins ber abyrgd & ad stjérna pessari ahaettu og tryggja ad mismunurinn sé innan peirra marka
sem sett eru i fjarstyringar- og aheettustyringarstefnu sj6dsins. Medalliftimi fjareigna sjédsins i arslok 2015 er 9,52 ar (2014: 9 ar)
og fjarskulda 9,6 ar (2014: 9,67 ar). Samkveemt ahaettustefnu sj6dsins ma pessi munur nema allt adé 0,9 arum.

Vegnir virkir vextir af fjarmdgnun sjédsins an eigin fjar namu 4,31% i arslok 2015 (arslok 2014: 4,31%) og vegnir virkir vextir utlana
namu & sama tima 4,59% (arslok 2014: 4,59%). Vaxtamunur Gtlanasafns og lantoku sjo6dsins er pvi 0,28%.
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Ahzettunefnd metur ahzettu sem sjédurinn byr vid vegna uppgreidslu lana og annarra patta sem tengjast vaxtadhaettu og verdleggur
hana pegar utlansvextir sjodsins eru akvednir. Til ad draga enn frekar Ur pessari aheettu hefur sjédurinn jafnframt bodid lan med
uppgreidslualagi sem bera laegri vexti en lan an sliks alags. Pa er manadarlega meelt raunhlutfall uppgreidsina og gerdar spar um
uppgreidsluhlutféll. A grundvelli 4zetladra uppgreidsina endurskodar sjédurinn fiarmégnun sina stédugt til ad lagmarka vaxtansemi
eignasafns sins. Med breytingu & légum um neytendalan i névember 2013 bera nyjar lanveitingar til einstaklinga 1%
uppgreidslugjald en pé er lantakanda heimilt ad greida umframgreidslu allt ad 1 millj.kr. inn & lan sitt & ari &n péknunar.

Lantakendum er i mérgum tilvikum heimilt ad greida upp lan sin hja sjédnum fyrir gjalddaga an sérstaks gjalds. Uppgreidsluheimild
er hins vegar ekki i utgefnum verdbréfum sj6dsins, ad hisbréfum undanskildum. Af pessum sdkum getur jafnveegi medalliftima
fiareigna og fjarskulda raskast. Slikt hefdi i for med sér endurfjarfestingarahaettu og par med vaxtadhaettu.

Um 253 ma.kr. af Gtlanum sjodsins (2014: 287 ma.kr.) eru varin med uppgreidslualagi ad hluta til eda ad ollu leyti og
uppgreidanlegum huasbréfum komi til pess ad lantakandi velji ad greida upp lan sitt fyrir lok lanstima. Vaxta- og
endurfjarfestingadhaetta pessu tengd verdur ad teljast umtalsverd, sérstaklega a medan vextir eru lagir a markadi. Unnid er ad pvi
ad takmarka pessa aheettu sjodsins.

Verdtryggingaraheetta er haettan 4 ad sveiflur i visitdlu neysluverds hafi ahrif & gangvirdi og sjodstreymi verdtryggdra
fijarméalagerninga. Megnid af utlanum sj6dsins eru verdtryggd, fjarmoégnud med verdtryggdum skuldabréfum. Verdtryggingaraheettan
skyrist ad mestum hluta af lausafé sem parf ad vera til stadar samkvaemt fjarstyringar- og aheettustyringarstefnu sjédsins. Styring
verdtryggingardhaettu felst i ad reikna Ut neemi heildarstddu sjédsins i verdtryggdum eignum og skuldum gagnvart breytingu a
neysluvisitolu.

2015 2014
Verdtryggodar fjareignir:
UHAN <ottt R ARttt 641.646.252 724.997.783
RIKISVErSDIef 0g aBIar  IGNII ......ciueiiiiiieieiteeee ettt sb et sbe e sbesbe e e e sbeene e e enas 108.485.821 34.913.934
FJAr@IgNir SAMLAIS .......eeiuiiiiieiie ettt et e sttt e e st e s et e et e steeenbeesaeesaeeenbeesneeeneeenneennes 750.132.073 759.911.717
Verdtryggdar fjarskuldir:
VEIBDIEFAUIGATA ... ..ttt 778.926.079 798.547.938
Onnur lantaka .......... 3.603.972 3.775.459
FJArSKUIIr SAMITAIS ......eitiiiieietee ettt e e bt et sb e b e et e sbe e b e e besbeeneenbesbe e 782.530.051 802.323.397
VerdtryggingarofNUBUN SAMLAIS ........cceiiiiieiiiiieie e n e ( 32.397.978) ( 42.411.680)

Verdtryggdar skuldir nema um 32,4 ma.kr. umfram verdtryggdar eignir i arslok 2015 (arslok 2014: 42,4 ma.kr.). Ahrif 1% verdbélgu
a einu ari, ad 66rum forsendum obreyttum, hefdi 324 millj.kr. neikveed ahrif (2014: 424 millj.kr. neikveed ahrif) & rekstrarnidurstédu
sjodsins.

Vid innlausn sjodsins & fullnustueign haettir Gtlan ad bera vexti. | arslok 2015 atti sjodurinn 1.348 ibudir til sélu (arslok 2014: 1.891
ibudir) sem bokfeerdar eru & 20.021 millj. kr. (2014: 27.871 millj.kr.).

e. Rekstrardheetta
Rekstraraheetta er heettan & tapi sem stafar af 6fullnaegjandi innri ferlum, starfsfélki og kerfum, eda af ytri atburdum, par meéd talid
lagalegri aheettu. ibudalanasjodur notar beedi fyrirbyggjandi adgerdir og eftirlit til ad takmarka rekstraraheettu i starfsemi sinni. Medal
fyrirbyggjandi adgerda eru skyrir og skriflegir verkferlar um alla helstu peetti i rekstrinum, pjalfun starfsmanna, afritun gagna,
adgangsstyringar og fleira. Pa er ibudalanasjédur med ISO 27001 vottun vegna upplysingadryggis, skriflega éryggisstefnu asamt
pvi ad hafa aheettunefnd og Oryggisstjora sem taka a ymsum pattum rekstraraheettu. Framkveemdastjérar bera abyrgd a
rekstrardhaettu sinna svida og hafa eftirlit med henni asamt starfsménnum sinum.
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f.  Eigio fé og eiginfjarstyring
Langtimamarkmid ibGdalanasj6ds er ad eiginfjarhlutfall hans sé yfir 5,0%. Vid mat & eiginfjarhlutfallinu er farid eftir alpjodlegum
stodlum um mat & eiginfjarhlufalli (Basel Il). Ef eiginfjarhlutfall sj6dsins stefnir nidur fyrir 4,0% ber stjorn sjodsins ad vekja athygli
velferdarradherra & pvi. Jafnframt skal stjorn sjoédsins péa leggja fram tillogur um leidir til ad né langtimamarkmidi um eiginfjarhlutfall.

Eiginfjarhlutfall reiknast pannig: 2015 2014
Eigid fé samkvaemt Arsreikningi .........cooviiiiiiierie i s 19.837.850 18.010.976
L@y 10T [=Yo TV 1] OO UT TR ( 200.838) ( 171.002)
BIQINTJAIGIUNNU ..ottt s e et e b e e st e e bt e s st e e ateesseeenteebeesneeanbaenee 19.637.012 17.839.974

Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:

UHANAANGEIA ... ..cvevviesceie ettt s bbb bbb bbb b s s bbbt 28.397.602 31.456.893
Markadsaheetta ... 134.695 105.056
Rekstraraheetta ........... 257.480 287.674
EiginfJArkrafa SAMLAIS .........ccoiiiiiiiii ettt st b e e b ane 28.789.777 31.849.622
EIGINTATNIULTAIL ...ttt ettt st ne bt en 5,46% 4,50%

34. Mikilveegar reikningsskilaadferdir
Reikningsskilaadferdum, sem settar eru fram hér & eftir, hefur verid beitt med samraeemdum heetti a 6llum peim timabilum sem birt
eru i arsreikningnum. Engar tekjur eda gjold eru feerd & yfirlit um heildarafkomu i reikningsskilum ibudalanasjods og pvi er afkoma
arsins su sama og heildarafkoma.

a. Grundvollur samsteedu

Dotturfélég eru pau félég par sem sjodurinn fer med yfirrdd. Yfirrdd eru til stadar pegar sjédurinn ber ahaettu, eda hefur réttinn til ad
njota breytilegrar avoxtunar vegna patttéku sinnar i félaginu sem fjarfest er i og getur haft ahrif & pennan avinning med valdi sinu
yfir félaginu sem fjarfest er i. Reikningsskil détturfélags eru innifalin i reikningsskilum sjédsins fra pvi ad yfirrdd hefjast og par til
peim lykur. Vid gerd arsreiknings samsteedunnar eru reikningsskil dotturfélagsins innifalin i reikningsskilum samstaedunnar, par sem
lagdar eru saman sams konar eignir, skuldir, eigid fé, tekjur og gjold, og beitt vid pad adferdum samstaedureikningsskila.

Vidskipti milli samsteedufélaga, stodur milli peirra og 6innleystar tekjur og gjold sem myndast hafa i vidskiptum milli félaga, eru felld
Gt vid gerd samsteedureiknings. Oinnleyst tap er feert (it med sama heetti og éinnleystur hagnadur, en adeins ad pvi marki ad ekkert
bendi til virdisryrnunar.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikningi midad vid virka vexti og samanstanda af vaxtatekjum af Gtlanum, handbeeru fé,
bundnum innsteedum, rikisverdbréfum og kréfum & lanastofnanir og vaxtagjoldum af lantokum. Medal vaxtatekna og vaxtagjalda er
dreifing a afféllum og yfirverdi og annar mismunur sem er & upphaflega békfeerdu verdi fjarmalagerninga og fjarheedum a gjalddaga
midad vid virka vexti. Lantokugjold, baedi af lanveitingum sjodsins og eigin fjarmognun, eru faerd i rekstrarreikning med sama heetti
0g vaxtatekjur og vaxtagjold og er tekid tillit til peirra vid Gtreikning & virkum voxtum.

Virkir vextir er si avoxtunarkrafa sem notud er vid nlvirdingu aeetlads sjodstreymis a deetludum liftima fjarmalagernings eda styttra
timabili, eftir pvi sem vid &, pannig ad pad jafngildi bokfeerdri fijarheed fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi. Pegar
virkir vextir eru reiknadir azetlar sjodurinn sjodstreymi med tilliti til allra samningspatta fjarmalagerningsins, en tekur ekki fillit til
mogulegs Gtlanataps i framtidinni.

Verdbeetur verdtryggdra eigna og skulda eru faerdar i rekstarreikning medal vaxtatekna og vaxtagjalda eftir pvi sem peer falla til og
feerast i efnahagsreikning sem hluti af bokfaerdu verdi eigna og skulda.
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34. Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.

b. Vaxtatekjur og vaxtagjold, frh.
ibudalanasjodur hefur veitt 1an til leiguibida & 3,5% og 4,5% voxtum. Rikissj6dur beetir sjodnum vaxtamun & peim Gtlanum og
teknum lanum sjédsins. Framlag rikissjéds midast vid mun & innlans- og Gtlansvoxtum ar hvert (sja skyringu 20). Framangreind
leiguibGdalan eru verdtryggd med breytilegum voxtum. Ekki er til stadar samningur til langs tima milli sjédsins og stjérnvalda um
nidurgreidslu vaxta pessara lana heldur er akvordun um nidurgreidsluna tekin arlega af stjornvéldum og afgreidd i fjarlogum. Vexti
lananna ber ad haekka komi til pess ad nidurgreidslu rikisins njoti ekki vid, til ad tryggja fjarhagslega afkomu sj6dsins og vaxtamun.
Til eru lanaflokkar ad fjarhaed um 8 ma.kr. vegna félagslegrar adstodar, sem veittir voru & arunum 2001-2009, par sem framlags fra
rikissj6di nytur ekki vid.

c. Adrar tekjur
Til annarra tekna teljast innheimtutekjur. Adrar tekjur eru feerdar i rekstrarreikning ibtdalanasjod pegar peer falla til. Tekid er tillit til
lantdkugjalda vié Gtreikning virkra vaxta af Gtlanum og teljast pau ekki til annarra tekna heldur vaxtatekna.

d. Annar rekstrarkostnadur
Til annars rekstrarkostnadar telst husneediskostnadur, rekstur télvukerfa, innheimtukostnadur, adkeypt sérfreedipjénusta, framlag til
rekstrar Umbodsmanns skuldara og annar almennur rekstrarkostnadur, sbr. skyringu 23. Rekstrargjold eru gjaldfeerd eftir pvi sem
pau falla til.

e. Tekjur umfram gjold af fasteignum til sélu
Til tekna umfram gjold fasteigna til solu teljast leigutekjur og rekstrarkostnadur fasteigna til s6lu sbr. skyringu nr. 26.

f.  Fjareignir og fjarskuldir

Kaup og sala fjareigna er skrad & peim degi sem vidskiptin fara fram. Vidskiptin eru feerd & peim degi sem Ibadalanasjédur
skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eign, nema vegna Gtlana og krafna, sem eru skrad pegar fjarmagn er afhent lantakanda.
Fjareignir eru afskradar pegar rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar sjédurinn hefur ad verulegu
leyti flutt &heettu og avinning af eignarhaldinu fra sér.

Fjarskuld er skrad pegar sjédurinn verdur adili ad samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrad pegar skuldbinding
sj6dsins er gerd upp med greidslu, skuldareigandi fellur fra kréfunni eda fjarskuldin er felld ur gildi.

Til ad tryggja virka verdmyndun med Gtgefin skuldabréf ibudalanasjods hefur sjédurinn gert samninga vid vidskiptavaka um
verdbréfalan til skamms tima. | pvi felst ad sjodurinn lanar vidskiptavaka, ad hamarki i 28 daga, eigin skuldabréf gegn
vedtryggingum. Lanud skuldabréf eru ekki faerd til skuldar i efnahagsreikningi sj6dsins. Mottekin ved eru ekki faerd til eignar i
efnahagsreikningi sj6dsins, pvi aheetta og avinningur af eignarhaldi er afram hja métadila sj6dsins. I lok samningstima faer sjédurinn
afhent eigin bréf sem hann lanadi og skilar pa jafnframt vidskiptavaka framlégdum vedum hans.

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nett6 fjarheed feerd i efnahagsreikning pegar og adeins pegar lagalegur réttur er til
stadar um jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med j6fnun fjareigna og fjarskulda.

Afskrifad kostnadarverd fjareigna og fjarskulda er fjarhaed viokomandi fjarméalagernings vid upphaflega skraningu, ad fradregnum
hofudstélsgreidslum og ad teknu tilliti til uppsafnadrar afskriftar yfirverds eda affalla sem faerd eru midad vid virka vexti. Yfirverd og
affoll eru mismunur & upphaflegu bokfeerdu verdi fjarmélagerningsins annars vegar og nafnverdsfjarhaed hans hins vegar. Vid
Utreikning & afskrifudu kostnadarverdi fjareigna er jafnframt tekid tillit til virdisryrnunar, ef um hana er ad reeda.

Gangvirdi er verd 4 eign eda skuld i venjubundnum vidskiptum & matsdegi. Nanar tiltekid er gangvirdi pad verd sem fengist vid solu
eignar eda yrdi greitt vid yfirfaerslu skuldar i hefdbundnum vidskiptum milli markadsadila & matsdegi.

Areidanlegasta mat & gangvirdi fijarmalagerninga er skrad verd & virkum markadi og er pad notad pegar unnt er. Gangvirdi annarra
fiareigna og fjarskulda ibtdalanasjods er akvardad med notkun verdmatslikana. Fjareign eda fiarskuld telst skrad & virkum markadi
ef opinbert verd er faanlegt fra kauphéll eda 6drum 6hadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti
milli 6tengdra adila.
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Bokfzert verd fiareigna ibldalanasjods er endurskodad & hverjum reikningsskiladegi til ad akvarda hvort einhver merki séu um
virdisryrnun. Ef einhver merki eru um slikt er endurheimtanlegt verdmaeti eignarinnar azetlad.

Virdisryrnun er feerd pegar bokfeert verd eignar verdur heerra en endurheimtanleg fjarhaed hennar. Virdisryrnun er gjaldfeerd i
rekstrarreikningi.

Tveer adferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnun Gtlana. Annars vegar er mat & einstokum lanum og kréfum og hins vegar mat &
lanaséfnum. Azetlad tap vegna atburda sem ekki hafa ordid & uppgjérsdegi, an tillits til likinda & ad peir verdi, er ekki feert.

Hlutleegar visbendingar um virdisryrnun felast medal annars i upplysingum um eftirfarandi atvik eda adstaedur:

(i) umtalsverair fijarhagsordugleikar lantakanda.
(i) versnandi efnahagséastand.
(iii) samningsrof, svo sem vanskil & afborgunum & véxtum og af héfudstol.

Mat einstakra Gtlana og krafna
Virdisryrnun a einstékum atlanum og kréfum er dkvoréud med mati & aheettu i hverju tilviki fyrir sig. Sjédurinn metur a hverjum
reikningsskiladegi hvort fyrir liggi hlutleegar visbendingar um virdisryrnun einstakra Gtlana.

Virdisryrnun er reiknud med pvi ad bera saman boékfaert verd Utlana og veent framtidarsj6dstreymi, sem nuvirt er midad vid
upphaflega virka vexti. Virdisryrnun Gtlana og krafna er feerd i afskriftareikning sem kemur til leekkunar & békfaerdu verdi peirra.

Mat & s6fnum Utlana og krafna
bar sem Utlan og krofur hafa verid metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud i lanaséfn & grundvelli
svipadra dhaettueinkenna til ad reikna Gt heildarvirdisryrnun peirra.

Virdisryrnun & lanasafni er metin med tilliti til eftirfarandi patta:
+ sdguleg tapsreynsla i Gtlanaséfnum med svipudum aheettueinkennum.
« &eetladur timi fra pvi virdisryrnun hefur att sér stad par til hin er greind og feerd med sérstoku framlagi i afskriftareikning.
* mat stjérnar byggt & reynslu um hvort nlverandi efnahagsadsteedur séu pannig ad raunveruleg tapsheetta sé onnur en
tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til ad aetla.

Breytingar & virdisryrnun i lanas6fnum eru i samreaemi vid breytingar & undirliggjandi gégnum & hverjum tima, til deemis breytingum a
eignaveradi, greidslustédu eda 6drum pattum sem benda til breyttra likinda a tapi a lanaséfnum og fjarhaed taps. Adferdafreedin og

forsendur sem notadar eru til ad aeetla virdisryrnun eru endurskodadar reglulega til ad lagmarka mun & milli 4eetlads og
raunverulegs taps.

Bakfaersla virdisryrnunar
Ef virdisryrnun laekkar sidar og heegt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var gjaldfeerd i rekstrarreikningi, pa er
adur faerd virdisryrnun bakfeerd i rekstrarreikningi.

g. Virdisryrnun eigna annarra en fjareigna

A reikningsskiladegi er bokfeert verd eigna metid med tilliti til virdisryrnunar. Komi fram visbending um virdisryrnun er
endurheimtanlegt virdi eignarinnar metid i pvi skyni ad heegt sé ad éakvarda umfang virdisryrnunar, ef um er ad reeda.
Endurheimtanlegt virdi er annad hvort hreint séluvirdi eda nytingarvirdi eignar, hvort sem hzerra er. Vid mat & nytingarvirdi er notad
veent fjarstreymi sem feert hefur verid til navirdis med vaxtaprésentu sem videigandi er vid fijarmognun slikrar eignar ad teknu tilliti til
skatta. pegar ekki er haegt ad meta endurheimtanlegt virdi einstakra eigna pa metur félagid endurheimtanlegt virdi peirrar
sjédskapandi einingar sem eignin fellur undir. Sé endurheimtanlegt virdi eignar eda fjarskapandi einingar metid laegra en bokfeert
verd er bokfeert verd eignarinnar leekkad i endurheimtanlegt virdi. Virdisryrnun fjarskapandi eininga er feerd til hlutfallslegrar
leekkunar & bdkfaerdu verdi eigna einingarinnar. Virdisryrnun er gjaldfeerd i rekstrarreikning sjodsins.
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h.

Aflogo starfsemi

Aflogd starfsemi er eining eda hluti einingar sem hefur verid radstafad eda skilgreind sem haldid til s6lu, og (1) er adskilin
rekstrareining sem er mikilveeg sjodnum, (2) er hluti af samreemdri dsetlun um ad selja adskilin og mikilvaegar einingar, eda (3) er
dotturfélag keypt eingéngu i peim tilgangi til ad selja aftur.

Hagnadur eda tap af aflagdri starfsemi er sett fram i einni t6lu i rekstrarreikningi eda yfirliti um heildarafkomu og samanstendur af
(1) hagnadi eda tapi eftir skatta af rekstri aflagdrar starfsemi, (2) hagnadi eda tapi eftir skatta sem myndast vid mat & gangvirdi ad
fradregnum soélukostnadi, (3) hagnadi eda tapi af s6lu eda radstofun aflagdrar starfsemi.

Handbezert fé
Til handbeers fjar teljast gjaldkraefar krofur & lanastofnanir.

Krofur & lanastofnanir
Krofur & lanastofnanir samanstanda af millibankalanum og 6uppgerdum kréfum & vidskiptabanka.

Markadsverdbreéf
Markadsverdbréf eru verdbréf sem skrad eru & virkum markadi og eru eignfaerd a gangvirdi.

Onnur verdbréf

Onnur verdbréf samanstanda af samningsbundnum sértryggdum skuldabréfum utgefnum af Arion banka tryggd med ibudalanum
bankans og rikisskuldabréfum. Vid upphaflega skraningu eru sértryggd skuldabréf skrad & gangvirdi i reikningsskilum sj6dsins auk
vidskiptakostnadur sem tengist peim beint en vid sidara mat & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virka vaxta. Virkir vextir og
virdisryrnun faerist i rekstrarreikning. Rikisskuldabréf eru verdbréf (RIKS30 og RIKS33) sem skrad eru i kaupholl en an virks
markadar og eru eignfeerd & upphaflegri kaupkrofu (sja skyringu 8).

Utlan
Utlan eru fjarmalagerningar, sem bera fastar eda Gtreiknanlegar greidslur og eru ekki skradir & virkum markadi. Utlan fela i sér lan
sem sjodurinn veitir vidskiptavinum sinum og keypt Gtlan, sem eru éskrad og sjodurinn hefur ekki i hyggju ad selja i nainni framtio.

Utlan eru upphaflega faerd & gangvirdi, sem er lansfjarhaedin, auk alls kostnadar vegna vidskiptanna. Utlan eru sidan metin &
afskrifudu kostnadarverdi, sem er fundid med Gtreikningi samkvaemt adferd um virka vexti. Afallnir vextir og verdbaetur eru feerd sem
hluti af békfaerdu verdi utlana.

Fasteignir til s6lu

Fasteignir sem ibudalanasjodur hefur leyst til sin til fullnustu krafna eru faerdar sem fasteignir til sélu i efnahagsreikningi. Innleyst
fasteign er feerd & kostnadarverdi eda hreinu gangvirdi, hvoru sem laegra reynist. Innleystar fasteignir eru metnar & gangvirdi og er
pad talid vera markadsvirdi peirra. Hreint gangvirdi er metid a4 grundvelli verdomata fasteignasala liggi pau fyrir, en annars er studst
vid verdupplysingar Gr kaupfangaskra vegna raunverulegra vidskipta med sambeerilegar eignir. | nokkrum tilvikum er studst vié
verdmat eignasvids sjodsins.

Ef hreint gangvirdi fasteignar til solu laekkar nidur fyrir kostnadarverd eftir upphaflega skraningu hennar i boékhald er
gangvirdislaekkunin gjaldfeerd sem virdisryrnun. Haekki hreint gangvirdi sidar, er adur feerd gangvirdisleekkun bakfeerd, pd einungis
ad pvi marki ad bdkfaert verd verdi ekki hzerra en upphaflegt kostnadarverd. Bakfeersla er feerd til laekkunar & adur gjaldfeerdri
virdisryrnun.

Fjarfestingareignir

Fjarfestingareignir eru fasteignir i eigu sjédsins sem hafa pann tilgang ad afla leigutekna. i upphafi eru fjarfestingareignir feerdar a
kostnadarverdi ad medtdldum vidskiptakostnadi. Fjarfestingareignir eru sidar feerdar & gangvirdi. Sjédurinn stydst vid fasteignamat
fasteignaskrar Pjodskrar islands vid mat & fjarfestingareignum. Fasteignamat samkvaemt fasteignaskra bjodsskrar islands er
skilgreint sem gangverd sem &tla méa ad eignin hefdi haft i kaupum og sélum. Matid er framkvaemt i mai manudi ar hvert og er
midad vid febrdarverdlag. Mat samkvaemt hinu nyja verdlagi tekur gildi i arslok. Fasteignamat eignar tekur baedi til hiss og 16da og
skiptist i hismat og l6darmat. Vid mat & fjarfestingareignum sj6dsins er studst vid mat fasteignaskrar Pjodskrar islands sem tok gildi
i arslok 2015 og er pad mat haekkad um visitélu neysluverds fra febrdar 2015. Tekjur og gjold af fjarfestingareignum og breytingar a
mati fjarfestingareigna eru faeréar sem tekjur umfram gjold af fjarfestingareignum i rekstrarreikningi sjédsins. Fjarfestingareignir eru
ekki afskrifadar.
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p. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Afskriftir
Afskriftir eru faerdar linulega i rekstrarreikning midad vid &setladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfijarmuna. Azetladur
nytingartimi greinist pannig:

L 1) (1o | OSSP PSRRI 25 ar
HUSDUNABUE OF TBEKI ...ttt b bbbt b bbbt et e bt e bt et e s bt e ae e b e sbe e s enre e 5-10 ar

Ad pvi gefnu ad nidurlagsverd sé ekki 6verulegt er pad endurmetid arlega.

q. Oefnislegar eignir
Oefnislegar eignir eru hugblnadur sem sjédurinn notar vid starfsemi sina. Oefnislegar eignir eru afskrifadar linulega & aeetludum
nytingartima sem er 3-5 ar.

r.  Eignir til sélu og skuldir vegna eigna til sélu
Eignir og eignasamsteedur asamt tengdum skuldum eru flokkadar sem eignir til s6lu og skuldir vegna eigna til s6lu ef bokfeert verd
peirra er endurheimt med séluvidskiptum fremur en med aframhaldandi notkun. Eignir og skuldir skilgreindar sem haldid til s6lu eru
metnar & boékfeerdu virdi eda gangvirdi ad fradregnum solukostnadi eftir pvi sem laegra reynist. Eignir til sélu og skuldir vegna eigna
til s6lu eru adgreindar fra 6drum eignum og skuldum i efnahagsreikningi. Eignir flokkadar sem eignir til sélu eru ekki afskrifadar.

s. Verdbréfautgafa og onnur lantaka
Utgefin verdbréf og énnur lantaka eru upphaflega faerd 4 gangvirdi, sem er lansfjarhaedin auk alls kostnadar vegna lantékunnar.
Eftir upphaflega skraningu i békhald eru pessar fjarskuldir metnar & afskrifudu kostnadarverdi, sem er fundid med Utreikningi
samkvaemt adferd um virka vexti. Afallnir vextir og verdbaetur eru faerd sem hluti af bokfaerdu verai.

t.  Eigid fé
Eigid fé ibudalanasjods samanstendur annars vegar af stofnfé og hins vegar 6jofnudu tapi. A 6jafnad tap er faerd uppsoéfnud
afkoma sj6dsins fra stofnun hans.

u. Skattamal
Tekjuskattur vegna skattskyldrar starfsemi dotturfélagsins, Leigufélagsins Kletts ehf., er reiknadur og faerdur i arsreikninginn.
Utreikningur hans byggir & afkomu fyrir skatta ad teknu tilliti til varanlegs mismunar & skattalegri afkomu og afkomu samkvaemt
arsreikningi. Tekjuskattshlutfall er 20%. Tekjuskattsskuldbinding stafar af mismun efnahagslida i skattuppgjéri annars vegar og
arsreikningi hins vegar. Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess.

v. Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir & peim sem hafa verid innleiddir
Sjo6durinn hefur innleitt alla alpj6dlega reikningsskilastadla, tulkanir og breytingar & st6dlum sem Evropusambandid hefur stadfest
og hafa tekid gildi fyrir arid 2015 og eru videigandi fyrir sjodinn.

Nyir reikningsskilastadlar og talkanir & peim sem hafa ekki verid innleiddir

Alpjodareikningsskilarédio (IASB) hefur gefid Ut nyja stadla og breytingar & ndverandi stodlum sem enn hafa ekki verid teknir i gildi
og mun ekki vera innleitt fyrr af sjodnum. Upplysingar um pé stadla, sem veenst er ad muni vera videigandi fyrir reikningsskil
sjodsins, eru veittar hér ad nedan.

IFRS 9 Fjarmélagerningar (2014) kemur i stad ndverandi leidbeininga um fjarmalagerninga samkvaemt stadli IAS 39. Nyi stadallinn
kynnir breytingar & leidbeiningum i IAS 39 um flokkun og mat fjareigna og greinir fra nyju likani um vaent Gtlanatap fyrir virdisryrnun
fiareigna. IFRS 9 veitir einnig leidbeiningar um beitingu dhaettuvarnareikningsskila. Stjérnendur sjédsins hafa byrjad ad meta ahrif af
IFRS 9 en eru enn ekki komnir i pa adstédu ad veita tdlulegar upplysingar. I ljési edlis starfsemi sj6dsins munu veent ahrif af
innleidingu stadalsins einkum hafa &hrif a virdisryrnun sem byggd er & vaentu Gtlanatapi & dtlanum sjodsins.

IFRS 9 mun verda skylda fyrir reikningstimabilid sem hefst 1. jantar 2018 eda sidar, ef Evropusambandid sampykkir stadalinn.
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v. Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir a peim sem hafa ekki verid innleiddir,frh.:
IFRS 15 Tekjur af samningum vid vidskiptavini veitir vidtaekan ramma fyrir reikningshaldslega medferd tekna. Stadallinn kemur i
stad stadla IAS 18 Tekjur og IAS 11 Verksamningar, og ymsra tekjutengdra tdlkana. Med nyja stadlinum er innleitt likan
tekjuskraningar sem byggir a samningi. Fjarhaed tekjuskraningar endurspeglar pad endurgjald sem félagid veentir ad fa i skiptum
fyrir veitta pjénustu eda voru til vidskiptavina. IFRS 15 tekur gildi fyrir reikningstimabili® sem hefst 1. jantar 2018 eda sidar, ef
Evrépusambandid sampykkir stadalinn. Stjérnendur sjédsins eru byrjadir ad meta ahrif af IFRS 15 en eru enn ekki komnir i pa
adstodu ad veita télulegar upplysingar.

IFRS 16 Leigusamningar kemur i stad IAS 17 Leigusamningar og annarra tengdra tilkana. Med stadlinum eru settar fram
leidbeiningar um skraningu, mati, framsetningu og skyringar fyrir leigusamninga. Markmié stadalsins er ad tryggja ad leigutaki og
leigusali veiti upplysingar sem endurspegli vidskiptin. Pess er veenst ad IFRS 16 muni breyta efnahagsreikningi, rekstrarreikningi,
og sjédstreymi fyrir f€log med verulega leigusamninga utan efnahags. Hins vegar mun innleiding stadalsins fela i sér 6verulegar
breytingar fyrir reikningsskil leigusala. IFRS 16 tekur gildi fyrir reikningstimabilid sem hefst 1. janGar 2019 eda sidar, ef
Evrépusambandid sampykkir stadalinn. Stjérnendur sjédsins hafa byrjad ad meta ahrif af IFRS 16 en eru enn ekki komnir i pa
adstodu ad geta veitt télulegar upplysingar.

Nyir reikningsskilastadlar, talkanir og breytingar, sem sj6durinn hefur ekki tekid upp eda listad upp hér ad framan, eru ekki taldir
hafa veruleg ahrif & reikningsskil sj6dsins.
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